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Abstract 

 
The objective of this research was to analyze the cost and benefit of pharmaceutical 

product from nothern herbs, Ma-Kwaen. Data were collected from 11 community enterprises 
producing and selling herbal balm in the northern region. The results of the analysis of financial 
costs and benefits showed that community enterprises’ initial investment in the production and 
distribution of herbal balms was 5,832.00 Baht, consisting of average working capital of 4,260 Baht 
and average tools and equipment of 1,572.00 Baht. The average net income in the first year was 
2,866.41 Baht, the second year was 4,049.31 Baht, the third year was 4,046.54 Baht, the fourth 
year was 5,468.28 Baht and the fifth year was 1,950.90 Baht. The results of the investment project 
analysis revealed that it has a payback period of approximately 1 year and 9 months. Investment 
in this herbal balm had a net present value was 5,131.52 Baht with an internal rate of return of 
54.48%. Therefore, it is wise to invest in this herbal balm production. 
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บทคัดย่อ 
 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์หาต้นทุน
และผลตอบแทนทางการเงินของการพัฒนาผลิตภัณฑ์
ด้านเภสัชกรรมจากสมุนไพรพื้นบ้านภาคเหนือ “มะแขว่น” 
โดยเก็บข้อมูลจากวิสาหกิจชุมชนที่ผลิตและจ าหน่าย     
ยาหม่องสมุนไพรในเขตภาคเหนือ จ านวน 11 วิสาหกิจ 
ผลการวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนทางการเงินพบว่า 
เงินลงทุนในการผลิตและจ าหน่ายยาหม่องสมุนไพร 
ของวิ ส าหกิจชุมชนมีมูลค่ า เท่ ากับ  5,832.00 บาท 
ประกอบด้วย เงินทุนหมุนเวียนเฉลี่ยเท่ากับ 4,260 บาท 
และเครื่องมือและอุปกรณ์เฉลี่ยเท่ากับ 1,572.00 บาท 
โดยรายรับสุทธิเฉลี่ย ในปีที่ 1 เท่ากับ 2,866.41 บาท ปีที่ 
2 เท่ากับ 4,049.31 บาท ปีที่ 3 เท่ากับ 4,046.54 บาท  
ปีที่ 4 เท่ากับ 5,468.28 บาท และปีที่ 5 เท่ากับ 1,950.90 
บาท  และผลการวิ เคราะห์โครงการลงทุนพบว่า             
มีระยะเวลาคืนทุนประมาณ 1 ปี 9 เดือน การลงทุน 
ในการผลิตยาหม่องครั้งนี้มูลค่าปัจจุบันสุทธิมีค่า เท่ากับ 
5,131.52 บาท มีอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน
เท่ากับ 54.48%  
 
ค าส าคัญ:   ต้นทุนและผลตอบแทนทางการเงิน  
               ยาหม่อง  มะแขว่น 
 

ค าน า 
 

ปัจจุบันการน าเครื่องเทศหรือสมุนไพรบางชนิด  
ที่มีฤทธิ์ทางยา (phytochemical) และมีสรรพคุณด้าน
การป้องกันโรคมาใช้เป็นส่วนผสมในผลิตภัณฑ์ ได้เริ่มมี
บทบาทต่อวิถีชีวิตของคนไทยมากขึ้นเรื่อย ๆ เครื่องเทศ
หลายชนิดมีฤทธิ์ส่งเสริมสุขภาพ เช่น ยับยั้งการเกิดมะเร็ง 
ลดความดัน และมีสารต้านอนุมูลอิสระ (antioxidants) 
เป็นต้น ท าให้กระแสความต้องการของตลาดเพิ่มมากขึ้น 
และท าให้มีการน าเข้าเครื่องเทศและสมุนไพร รวมถึง
ผลิตภัณฑ์ต่ า ง  ๆ ที่ มี ส่ วนผสมจากธรรมชาติ จาก

ต่างประเทศเพิ่มมากขึ้นเรื่อย ๆ การน าเข้าจึงเป็นการท า
ให้ประเทศไทยต้องเสียดุลการค้าจ านวนไม่น้อยส าหรับ
ผลิตภัณฑ์ที่มีส่วนผสมจากสารสกัดธรรมชาติชนิดต่าง ๆ  

สมุนไพรพื ้นบ้านภาคเหนือหลายชนิด เช่น  
มะแขว่น มะเดื่อ และผักเซียงดา ประกอบด้วยสารออกฤทธิ์
ทางชีวภาพหลาย ๆ  ชนิด ได้แก่ lupeol, alkaloid nutaecarpine, 
coumarins, scopoletin, ß-pheliandrene, xanthoxyletin, 
sabinene, linalool, limonene, p-cymene, alpha-pinene, 
alphaterpineol และ terpinen-ol (Itthipanichpong et al., 
2002 ; Negi et al., 2012 ; Bubpawan et al., 2015) 
สารประกอบเหล่านี้มีฤทธิ์ต้านการเกิดออกซิเดชัน 
(oxidation) และท าลายแบคทีเรียชนิด Staphylococcus 
aureas ได้ (Samy et al., 2011)  

สารสกัดผลมะแขว่น  มีคุณสมบัติการต้านอนุมลู
อิสระ (antioxidant activity) และมีฤทธิ์ต้านการเจริญ
ของจุลินทรีย์ที่ท าให้เกิดโรค (pathogens) หลายชนิด 
เช่น เชื ้อแบคทีเรีย Mycobacterium tuberculosis 
ที่อาจก่อให้ เกิดวัณโรค ( tuberculosis) การติดเชื้อ 
Klebsiella pneumoniae ที่มักเกิดขึ้นในผู้ที่มีภูมิคุ้มกัน
อ่อนแอ เป็นต้น (Nanasombat and Wimuttigosol, 2011) 
รวมทั้งยังสามารถต้านการเกิดออกซิเดชัน (oxidation) 
ในเซลล์มะเร็งต่อมลูกหมาก (Tangjitjaroenkun, 2010) 
น้ ามันหอมระเหย (limonella oil) และสารสกัดพืชสกุล
มะแขว่น (Zanthoxylum) ประกอบด้วย geranial, citral, 
neral, neryl acetate, ß-caryophyllene, ocimene และ 
geranyl acetate สารดังกล่าวมีฤทธิ์ต้านจุลินทรีย์กลุ่ม 
Trichophyton mentagophytes, S. aureus, E. coli, 
Bacillus cereus และ Pseudomonas aeruginosa ได้ 
(Negi et al., 2012 )  นอกจากนั้ นผลมะแขว่น  ยั ง
ประกอบด้วย α-terpinene, α-terpineol, terpinen-4-ol, 
terpineol, α-pinene, sabinene และ limonene 
(Bubpawan et al., 2015; Itthipanichpong et al., 2002) 
ซึ่งมีฤทธิ์ต้านการอับเสบ (Silveira et al., 2013) 

Imphat and Woottisin ( 2021) ไ ด้ พั ฒ น า
น้ ามันนวดที่มีส่วนประกอบของน้ ามันหอมระเหยจาก         
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ผลมะแขว่น ผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่าสามารถลดปวด
กล้ามเนื้อน่องในผู้เข้าร่วมวิจัยที่ถูกเหนี่ยวน าให้มีอาการ
ปวดแบบเฉียบพลัน  และผู้วิจัยแนะน าน้ ามันนวด 
มะแขว่น ความเข้มข้นร้อยละ 3 พบว่าสามารถลดอาการ         
ปวดกล้ามเนื้อแบบเฉียบพลันได้ และ Sungkajanttranon 
and Kladcharoen (2008) ได้ท าการพัฒนาสูตรยาหม่อง
และเปรียบเทียบความพึงพอใจของผู้ทดลองใช้ โดยพบว่า
ยาหม่องสูตรที่มีน้ ามันจากผลมะแขว่นผู้ทดลองใช้มีความ
พึงพอใจมากเป็นอันดับ 2 รองลงมาจากสูตรทั่วไป (สูตร
ควบคุม) จากงานวิจัยดังกล่าวท าให้ทราบว่า มะแขว่น      
มีศักยภาพสูงที่จะสามารถน าไปพัฒนา และประยุกต์ใช้
ประโยชน์ในอุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์ด้านเภสัชกรรม 
(pharmaceutical products) โ ด ยจะ เป็ น ก า รส ร้ า ง
มู ลค่ า เพิ่ ม  (value creation) และนวั ตกรรมใ ห้กั บ
ทรัพยากรท้องถิ่นของไทยที่มีอยู่หลากหลาย และมีศักยภาพ
ในการแปรรูป  

อย่างไรก็ตาม งานวิจัยเกี่ยวกับการวิเคราะห์
ความคุ้มค่าของการลงทุนในการผลิตและจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์ด้านเภสัชกรรม (ยาหม่องสมุนไพร) จากสาร
ออกฤทธิ์จากมะแขว่นยังมีน้อย ท าให้ขาดข้อมูลที่เป็น
ข้อมูลทางการเงินเพื่อใช้ในประกอบการการตัดสินใจ
ลงทุนพัฒนาผลิตภัณฑ์ยาหม่องสมุนไพรจากมะแขว่น 
เนื่องจากผู้ประกอบการต้องค านึงถึงความคุ้มค่าของการ
ลงทุน เพื่อใช้ในการตัดสินใจลงทุนในโครงการดังกล่าว  
ท าให้วัตถุดิบสินค้าเกษตรของไทยยังไม่ได้ถูกน ามาเพิ่ม
มูลค่าตามที่ควรจะเป็น ดังนั้นเพื่อให้ผู้ประกอบการ            
มีข้อมูลทางการเงินเพื่อใช้ในการตัดสินใจลงทุนผลิตและ
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ด้านเภสัชกรรม (ยาหม่องสมุนไพร) 
จากสารออกฤทธิ์จากมะแขว่น งานวิจัยนี้จึงมีวัตถุประสงค์
เพื่อวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนทางการเงินของ
ผลิตภัณฑ์ด้านเภสัชกรรมจากสมุนไพรพื้นบ้านภาคเหนือ 
“มะแขว่น” เพื่อใช้เป็นข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนของกลุ่ม
เกษตรกรและผู้ประกอบการส าหรับการตัดสินใจลงทุน     
ในอนาคต 

 

 การวิเคราะห์งบประมาณลงทุน หมายถึง การ
ประเมินผลตอบแทนจากการลงทุนของโครงการที่มี
ระยะเวลาการด าเนินงานยาวนาน เพื่อวิเคราะห์ความ
คุ้มค่าของเงินลงทุน หรือค่าใช้จ่ายที่ลงไป (cost) กับ
รายได้หรือผลตอบแทนที่ได้รับ (benefit) ตลอดอายุ       
ของโครงการเพื่อพิจารณาว่าโครงการดังกล่าวนั้นมี     
ความคุ้มค่าในการลงทุนหรือความเป็นไปได้ในการ     
ลงทุน มีขั้นตอนการวิเคราะห์โดยเริ่มจาก 1) ประมาณ
การเงินลงทุนสุทธิหรือที่เรียกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ซึ่งจะ
รวบรวมจากการลงทุนในสินทรัพย์ที่ต้องจ่ายซื้อในการลงทุน 
เช่น ที่ดิน เครื่องจักร สิ่งก่อสร้างอาคาร ยานพาหนะ เป็นต้น 
ทั้ งนี้ เงินลงทุนเริ่มแรกยังรวมถึงเงินทุนตั้ งต้นด้วย 2) 
ผลตอบแทนสุทธิของการลงทุน โดยวิเคราะห์จาก กระแส
เงินสดรับ และกระแสเงินสดจ่ายตลอดระยะเวลาในการ
ด าเนินงานของโครงการ โดยโครงการลงทุนที่พิจารณา
อาจมีทั้งการตัดสินใจลดต้นทุนโดยการซื้อเครื่องจักรใหม่ 
การขยายโรงงานหรือโกดัง การตัดสินใจเลือกเครื่องจักร
ใหม่มาทดแทนเครื่องจักรเก่า การตัดสินใจเช่าซื้อหรือ         
ซื้อเงินสด เป็นต้น (Garrison et al., 2014) 

วิธีการที่นิยมใช้ในการวิเคราะห์งบประมาณ
ลงทุน คือ วิธีที่ค านึงถึงเรื่องค่าของเงินตามเวลา ซึ่งแบ่ง
ออก เป็ น  4 วิ ธี  ไ ด้ แก่  1) มู ลค่ าปั จ จุ บั นสุ ท ธิ ของ
ผลตอบแทนรวม (Net Present Value: NPV) คือ การ
เปรียบเทียบมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิกับ
เงินลงทุนสุทธิ โดยใช้อัตราผลตอบแทนที่ต้องการเป็น
อัตราในการคิดลดมูลค่าของเงิน โดยจะตัดสินใจยอมรับ
โครงการลงทุนนั้นเมื่อมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนรวม
มีค่าเป็นศูนย์หรือบวก ซึ่งแสดงว่าโครงการลงทุนนั้นให้
ผลตอบแทนตามที่ต้องการ หรือให้ผลตอบแทนมากกว่า    
ที่ต้องการ 2) อัตราส่วนผลตอบแทนภายในโครงการ 
(Internal Rate of Return: IRR) เป็ นกา รค านวณหา
อัตราผลตอบแทนที่แท้จริงของโครงการที่พิจารณานั้น คือ
อัตราผลตอบแทนที่น ามาคิดลดมูลค่าปัจจุบันตามวิธี 
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มูลค่าปัจจุบันสุทธิของผลตอบแทนรวม (NPV) แล้วมูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของผลตอบแทนรวม (NPV) มีค่าเป็นศูนย์ 
โดยจะตัดสินใจยอมรับโครงการลงทุนนั้นเมื่ออัตรา
ผลตอบแทนที่แท้จริงของโครงการมากกว่า หรืออัตรา
ผลตอบแทนที่กิจการต้องการพิจารณานั้น 3) อัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อต้นทุน (Benefit Cost Ratio: BCR) คือ 
อัตราส่วนระหว่างมูลค่าปัจจุบันของโครงการและมูลค่า
ปัจจุบันของเงินลงทุน โดยจะตัดสินใจยอมรับการลงทุน
เมื่ออัตราส่วนที่ได้มีค่ามากกว่าหรือเท่ากับ 1 ซึ่งแสดงให้
เห็นว่าผลตอบแทนที่ได้รับมากกว่าเงินลงทุนที่ลงทุนไป 4) 
ดัชนีความสามารถในการท าก าไร (Profitability Index: 
PI) คือ  อัตราส่ วนระหว่ า งมูลค่ าปัจจุบันสุทธิ ของ
ผลตอบแทนรวมต่อมูลค่าปัจจุบันของเงินลงทุนที่ลงทุนไป 
โดยดัชนีความสามารถในการท าก าไรจะแสดงให้เห็นถึง
ผลตอบแทนที่ได้รับจากการใช้เงินลงทุน 1 หน่วย โดยจะ
ยอมรับโครงการลงทุนที่ให้ค่าดัชนีที่มากกว่าหรือเท่ากับ 1 
หรือหากมีหลายโครงการให้เลือก ควรยอมรับโครงการ
ลงทุนที่ ให้ค่าดัชนีความสามารถในการท าก าไร (PI)            
มากที่สุด เพราะแสดงให้เห็นถึงผลตอบแทนของโครงการ
ลงทุนนั้นมากที่สุดเมื่อใช้เงินลงทุนที่เท่ากัน และวิธีการ       
ที่ไม่ค านึงถึงเรื่อง ค่าของเงินตามเวลา คือ วิเคราะห์จาก
ระยะเวลาการคืนทุน (Payback Period: PB) เป็นการ
พิจารณาถึงกระแสเงินสดรับของโครงการว่าสามารถ
ชดเชยเงินลงทุนเริ่มแรก (initial investment) ได้ครบ
เมื่อไหร่ โดยจะพิจารณาโครงการลงทุนที่มีระยะเวลา 
คืนทุนที่สั้นที่สุด (Garrison et al., 2014) 
 การใช้การวิ เคราะห์งบประมาณการลงทุน
นอกจากจะได้รับความนิยมในภาคธุรกิจแล้ว ยังมีการใช้
การวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนในภาคการเกษตร
อย่างแพร่หลาย ตัวอย่างเช่น การศึกษาต้นทุนและ
ผลตอบแทนในการเพาะเลี้ ย งจิ้ งหรีด เชิ งพาณิชย์  
(Soithongdee and Nilaporngoun, 2019) ศึกษาต้นทุน
และผลตอบแทนจากการปลูกพืชเศรษฐกิจของเกษตรกร 
ในเขตต าบลหัวเมือง อ าเภอเมืองปาน จังหวัดล าปาง 

(Singkam and Satjawathee, 2020) ดังนั้น ผู้วิจัยจึงน า
วิธีการค านวณดังกล่าวมาใช้ในการวิจัยคร้ังนี้ 
 

วิธีด าเนินการวิจัย 
 
 การศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนทางการเงิน
ของผลิตภัณฑ์ด้านเภสัชกรรมจากสมุนไพรพื้นบ้าน
ภาคเหนือ “มะแขว่น” ได้ก าหนดประชากรและกลุ่ม
ตัวอย่าง ขั้นตอนด าเนินการวิจัย ดังมีรายละเอียด
ดังต่อไปนี้ 
 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
ประชากรในการศึกษาในครั้งนี้ วิสาหกิจชุมชน

ผู้ผลิตและจ าหน่ายยาหม่องสมุนไพรในประเทศไทย โดย
เลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง (Purposive sampling) 
โดยกลุ่มตัวอย่างที่ท าการเก็บรวบรวมข้อมูล คือ วิสาหกิจ
ชุมชนที่ผลิตและจ าหน่ายยาหม่องสมุนไพรในเขตภาคเหนือ 
(เขต 6) ที่อยู่ในฐานข้อมูล ระบบสารสนเทศวิสาหกิจชุมชน 
กองส่งเสริมวิสาหกิจชุมชน กรมส่งเสริมการเกษตร ที่เว็บไซต์ 
https://smce.doae.go.th/index.php โดยมีจ านวนทั้งหมด 
11 กลุ่มวิสาหกิจชุมชน  
 
เคร่ืองมือที่ใช้ในการศึกษา 

เครื่องมือที่ใช้ในการเก็บรวบรวมข้อมูล คือ แบบ
สัมภาษณ์ การสัมภาษณ์ และการสังเกตการณ์การท างาน 
และกระบวนการผลิตยาหม่องสมุนไพรของวิสาหกิจ
ชุมชนที่ผลิตและจ าหน่ายยาหม่องสมุนไพรในเขต
ภาคเหนือ (เขต 6) 
 
การเก็บรวบรวมข้อมูล 

ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาได้ด าเนินการเก็บรวบรวม
ข้อมูลจากแหล่งข้อมูล คือ 1) ข้อมูลปฐมภูมิ เก็บรวบรวม
ข้อมูลที่ได้จากการสัมภาษณ์ประธานกลุ่มวิสาหกิจชุมชน 
โดยเก็บรวบรวมข้อมูลทั่วไป ข้อมูลเกี่ยวกับการด าเนินงาน 
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สอบถามถึงขั้นตอน วิธีการปฏิบัติเกี่ยวกับวิธีการผลิต 
ยาหม่องสมุนไพร ต้นทุน และผลตอบแทน และ 2) 
แหล่งข้อมูลทุติยภูมิ ศึกษาค้นคว้ารวบรวมข้อมูลจาก
เอกสาร ตลอดจนการศึกษาค้นคว้าจากเอกสารงานวิจัย        
ที่เก่ียวข้องรวมถึงการค้นคว้าผ่านทางระบบอินเตอร์เน็ต 

 
การทดสอบแบบสอบถาม 

การศึกษาวิจัยครั้งนี้ ผู้วิจัยใช้แบบสัมภาษณ์
โดยตรงเป็นเครื่องมือในการเก็บรวบรวมข้อมูลและ
ทดสอบคุณภาพของแบบสัมภาษณ์ในด้านความเที่ยงตรง
เชิงเนื้อหา (content validity) ของแบบสัมภาษณ์ที่สร้างขึ้น
เพื่อใช้เป็นเครื่องมือในการวัดสิ่งที่ต้องการศึกษา โดย
ผู้วิจัยน าไปให้ผู้ทรงคุณวุฒิที่ตรวจสอบพิจารณา แนะน า 
และปรับปรุงแก้ไข 
 
การวิเคราะห์ข้อมูล 

ข้อมูลที่รวบรวมได้จากการสัมภาษณ์โดยตรง
และการสังเกตการณ์การท างาน กระบวนการผลิต 
ยาหม่องสมุนไพร น ามาวิเคราะห์ข้อมูล โดยหาต้นทุนเฉลี่ย 
และรายได้เฉลี่ยเพื่อวิเคราะห์ผลตอบแทนจากการลงทุน 
มีขั้นตอนดังนี้ 

1. วิเคราะห์เงินลงทุนเร่ิมแรก  
2. วิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนจากการ

จ าหน่ายยาหม่องสมุนไพร 
3. วิเคราะห์ประเมินการลงทุน ด้วยเครื่องมือ

ทางการเงินโดยใช้ 3 วิธี ดังนี้     
    3.1. วิธี งวดระยะเวลาคืนทุน (Payback 

Period Method หรือ PBP)  
    3.2. วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ  (Net Present 

Value Method หรือ NPV) 
    3.3. วิธี อัตราผลตอบแทนภายในของการ

ลงทุน (Internal Rate of Return Method หรือ IRR) 
 *หมายเหตุ อัตราคิดลดคิดจากอัตราเงินปันผล 
20% (ผลตอบแทนที่กลุ่มวิสาหกิจฯ ต้องการ ได้จากการ
สัมภาษณ์) 

ผลการวิจัย 
 
ข้อมูลทั่วไปของกลุ่ม วิสาหกิจชุมชนผู้ผลิตและ
จ าหน่ายยาหม่องสมุนไพรในเขตภาคเหนือ (เขต 6) 
 จากการรวบรวมข้อมูลจากการสัมภาษณ์โดยตรง
และการสังเกตการณ์การท างาน สมาชิกของกลุ่มวิสาหกิจ
ชุมชนผู้ผลิตยาหม่องสมุนไพรในเขตภาคเหนือ ส่วนใหญ่
เป็นผู้หญิง ซึ่งคิดเป็น 100% มีช่วงอายุระหว่าง 41–50 ปี 
คิดเป็นร้อยละ 30 และมีช่วงอายุ 60–70 ปี คิดเป็นร้อยละ 
30 เท่ากัน ด้านประสบการณ์ในการผลิต วิสาหกิจ      
ชุมชนผู้ ผลิตและจ าหน่ายยาหม่องสมุนไพรในเขต
ภาคเหนือส่วนใหญ่มีประสบการณ์การผลิตนับถึงปัจจุบัน 
อยู่ ระหว่าง  6–10 ปี  คิด เป็นร้อยละ 80 ผลิตภัณฑ์            
ยาหม่องสมุนไพรที่ผลิตส่วนใหญ่เป็นชนดิขี้ผึ้งสูงถึงร้อยละ 
83.33 ส่วนที่เหลือเป็นชนิดน้ า  

กระบวนการผลิตยาหม่องสมุนไพร มีขั้นตอน
และวิธีการผลิต แบ่งเป็น 2 ขั้นตอน ดังนี้  
ขั้นตอนที่ 1 การเตรียมวัตถุดิบและอุปกรณ์การผลิต  

1) เตรียมอุปกรณ์ ได้แก่ กระทะ มีด ผ้าขาวบาง 
ไม้พาย ถ้วยตวง ตาชั่ง ทัพพี กะละมัง เตา  แก๊ส ขวด 
บรรจุภัณฑ์ส าหรับใส่ยาหม่อง  

2) เตรียมวัตถุดิบ ได้แก่ มะแขว่น น้ ามันงาหรือ
น้ ามันแก้ว พิมเสน การบูร เมนทอล น้ ามันสะระแหน่ 
หรือน้ ามันยูคาลิปตัส วาสลีน พาราฟีน  

3) ล้างท าความสะอาดวัตถุดิบที่เตรียมไว้  
ขั้นตอนที่ 2 ขั้นตอนการท ายาหม่อง  

1) น าพิมเสน การบูร เมนทอล น้ ามันสาระแหน่
น้ ามันระก ามาผสมจนละลายเป็นเนื้อเดียวกันแล้วพักไว้  

2) น าวาสลีน และพาราฟิน ไปให้ความร้อนจน
ละลายเป็นของเหลวแล้วพักไว้ 

3) เตรียมสารสกัดจากมะแขว่น 
4) น าส่วนผสม ข้อ 1–3 มาผสมให้เข้ากัน จากนั้น

บรรจุลงขวดขณะที่น้ ายายังร้อนอยู่  
5) ทิ้งไว้ให้เย็นจนแข็งตัว จากนั้นปิดฝาขวด  

เป็นอันเสร็จสิ้นกระบวนการ 
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Table 1   Investment of northern herbs pharmaceutical product, Ma-Kwaen  
              (Zanthozylum limonella Alston) project  
 

                   Item Mean SD 
         Working capital (Baht) 4,260.00 1,639.51 
         Equipment (Baht)  1,572.00 2,021.60 
                  Total 5,832.00 3,661.11 

จาก Table 1 พบว่าเงินลงทุนเริ่มแรกของ
วิสาหกิจชุมชนสมุนไพรพื้นบ้านภาคเหนือ “มะแขว่น” 
คิดเฉลี่ยเท่ากับ 5,832.00 บาท โดยมีส่วนเบี่ยงเบนอยู่ที่ 
3,661.11 บาท ประกอบด้วย เงินทุนหมุนเวียนเฉลี่ย

เท่ากับ 4,260.00 บาท โดยมีส่วนเบี่ยงเบนอยู่ที่ 1,639.51 
บาท และเครื่องมือและอุปกรณ์เฉลี่ยเท่ากับ 1,572.00 
บาท โดยมีส่วนเบี่ยงเบนอยู่ที่ 2,021.60 บาท 

 
Table 2   Equipment of northern herbs pharmaceutical product, Ma-Kwaen  
              (Zanthozylum limonella Alston) project 
 

                   Item Mean SD 

Pots                   607.20                 1,034.69 
Dippers                     58.80                     78.64 
Ladles                     29.00                     13.42 
Spoons                     19.00                       7.50 
Weighing scale                   217.20                     27.22 
Measuring cup                   136.00                   103.04 
Stove                   429.80                    732.09 
Other equipment                      75.00                      25.00 

        Total               1,572.00                2,021.60 

 

จาก Table 2 พบว่า เครื่องมือและอุปกรณ์ของ
วิสาหกิจชุมชนสมุนไพรพื้นบ้านภาคเหนือ “มะแขว่น” 
คิดเฉลี่ยเท่ากับ 1,572.00 บาท โดยมีส่วนเบียงเบนอยู่ที่ 
2,021.60 บาท ประกอบด้วย หม้ออลูมิ เนียม/หม้อ
ทองเหลือง/หม้อหุงข้าวเฉลี่ยเท่ากับ 607.20 บาท โดยมี
ส่วนเบี่ยงเบนอยู่ที่ 1,034.69 บาท กระบวยเฉลี่ยเท่ากับ 
58.50 บาท โดยมีส่วนเบี่ยงเบนอยู่ที่ 78.64 บาท ทัพพี
เฉลี่ยเท่ากับ 29.00 บาท โดยมีส่วนเบี่ยงเบนอยู่ที่ 13.42 

บาท ช้อนชา/ช้อนโต๊ะ เฉลี่ยเท่ากับ 19.00 บาท โดยมี
ส่วนเบี่ยงเบนอยู่ที่  7.50 บาท เครื่องชั่งเฉลี่ยเท่ากับ 
217.20 บาท โดยมีส่ วน เบี่ ย ง เบนอยู่ ที่  27.22 บาท        
บีกเกอร์/ถ้วยตวงเฉลี่ยเท่ากับ 136.00 บาท โดยมีส่วน
เบี่ยงเบนอยู่ที่ 103.04 บาท เตาไฟฟ้า/เตาแก๊สเฉลี่ย
เท่ากับ 429.80 บาท โดยมีส่วนเบี่ยงเบนอยู่ที่ 732.09 
บาท และเครื่องมือและอุปกรณ์อ่ืน ๆ เฉลี่ยเท่ากับ 75 
บาท โดยมีส่วนเบี่ยงเบนอยู่ที่ 25.00 บาท 
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Table 3   Annual cash flow of northern herbs pharmaceutical product Ma-Kwaen  
              (Zanthozylum limonella Alston) project 
 

Item Year 
1 2 3 4 5 

Revenue 8,457.00 10,509.00 10,611.00 13,547.00 5,455.00 

Expenditure 
     

Direct Materials 
     

- Extracted from Ma-Kwaen 296.64 419.00 435.65 604.13 149.00 
- Vaseline 231.85 256.21 255.28 333.93 219.32 

- Paraffin 107.22 110.11 110.00 119.36 105.73 
- Menthol 606.94 672.20 681.08 770.94 528.20 

- Borneo camphor 528.54 584.63 592.26 669.48 460.88 
- Camphor 271.92 294.35 297.40 328.29 244.85 

- Extracted from herbs 232.63 267.22 271.92 319.55 190.90 
- Sesame oil 295.33 428.77 446.92 630.65 134.33 

Total direct materials 2,571.06 3,032.49 3,090.52 3,776.32 2,033.20 
Direct labor 1,403.15 1,983.20 2,003.84 2,429.60 648.00 

Other expense 
     

- Gas 100.00 140.00 147.50 175.00 42.50 
- Packaging  1,516.38 1,304.00 1,322.60 1,697.80 780.40 

Total other expense 1,616.38 1,444.00 1,470.10 1,872.80 822.90 
Total expenditure 5,590.59 6,459.69 6,564.46 8,078.72 3,504.10 

Net cash flows 2,866.41 4,049.31 4,046.54 5,468.28 1,950.90 
 

จาก Table 3 พบว่าวิสาหกิจชุมชนสมุนไพร
พื้นบ้านภาคเหนือ “มะแขว่น” มีรายรับเฉลี่ย ในปีที่ 1 
เท่ากับ 8,457.00 บาท ปีที่ 2 เท่ากับ 10,509.00 บาท      
ปีที่ 3 เท่ากับ 10,611.00 บาท ปีที่ 4 เท่ากับ 13,547.00 บาท 
และปีที่ 5 เท่ากับ 5,455.00 บาท มีรายจ่ายรวมเฉลี่ย
ในปีที่ 1 เท่ากับ 5,590.59 บาท ปีที่ 2 เท่ากับ 6,459.69 
บาท ปีที่  3 เท่ ากับ  6,564.46 บาท  ปีที่  4 เท่ ากับ 
8,078.72 บาท และปีที่ 5 เท่ากับ 3,504.10 บาท และมี
รายรับสุทธิเฉลี่ย ในปีที่ 1 เท่ากับ 2,866.41 บาท ปีที่ 2 

เท่ากับ 4,049.31 บาท ปีที่ 3 เท่ากับ 4,046.54 บาท ปีที่ 
4 เท่ากับ 5,468.28 บาท และปีที่ 5 เท่ากับ 1,950.90 บาท 

โดยรายจ่าย ประกอบด้วยค่าวัตถุดิบ ค่าแรงงาน 
และค่าใช้จ่ายอื่น ๆ โดย ค่าวัตถุดิบเฉลี่ย ในปีที่ 1 เท่ากับ 
2,571.06 บาท ปีที่  2 เท่ ากับ  3,032.49 บาท ปีที่  3 
เท่ากับ 3,090.52 บาท ปีที่ 4 เท่ากับ 3,776.32 บาท และ
ปีที่ 5 เท่ากับ 2,033.20 บาท ค่าแรงงานเฉลี่ย ในปีที่ 1 
เท่ากับ 1,403.15 บาท ปีที่ 2 เท่ากับ 1,983.20 บาท ปีที่ 
3 เท่ากับ 2,003.84 บาท ปีที่ 4 เท่ากับ 2,429.60 บาท 
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และปีที่ 5 เท่ากับ 648.00 บาท และค่าใช้จ่ายอื่น ๆ เฉลี่ย 
ในปีที่ 1 เท่ากับ 1,616.38 บาท ปีที่ 2 เท่ากับ 1,444.00 

บาท  ปี ที่  3 เท่ า กั บ  1,470.10 บาท  ปี ที่  4 เท่ า กับ 
1,872.80 บาท และปีที่ 5 เท่ากับ 822.90 บาท 

 
Table 4   The results of cost and benefit of northern herbs ยharmaceutical product,  
              Ma-Kwaen (Zanthozylum limonella Alston) project 
 

        Analysis                        Results 

Payback period 1 Year 9 Month 
Net Present Value per Rai (NPV) 5,131.51 Bath 

Internal Rate of Return (IRR) 54.48% 
 

จาก Table 4 พบว่าระยะเวลาคืนทุนจากการ
ลงทุนผลิตยาหม่องสมุนไพรพื้นบ้านภาคเหนือ “มะแขว่น” 
มีระยะเวลาคืนทุนประมาณ 1 ปี 9 เดือน (2,965.59 x 
12/4,049.31) มูลค่าปัจจุบันสุทธิมีค่า เท่ากับ 5,131.51 
บาท ซึ่งมีค่ามากกว่าศูนย์ นั่นหมายถึง การลงทุนผลิต     
ย าหม่ อ งสมุ น ไพรพื้ นบ้ านภาค เหนื อมะแข ว่ นนี้                   
ให้ผลตอบแทนที่สูงกว่าอัตราผลตอบแทนที่ต้องการ คือ 
20% และมี อัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน 
(Internal Rate of Return: IRR) เท่ากับ 54.48% ซึ่งมีค่า
สูงกว่าอัตราผลตอบแทนที่ต้องการ คือ 20% 
 

วิจารณ์และสรุปผลการวิจัย  
 

การศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนทางการเงิน
ของผลิตภัณฑ์ด้านเภสัชกรรมจากสมุนไพรพ้ืนบ้าน
ภาคเหนือ “มะแขว่น” ครั้งนี้ พบว่าเงินลงทุนในการ
ผลิตและจ าหน่ายยาหม่องสมุนไพร ของวิสาหกิจชุมชนมี
มูลค่า เท่ากับ 5,832.00 บาท ประกอบด้วย เงินทุน
หมุนเวียนเฉลี่ยเท่ากับ 4,260.00 บาท และเครื่องมือและ
อุปกรณ์เฉลี่ยเท่ากับ 1,572.00 บาท โดยรายรับสุทธิเฉลี่ย 
ในปีที่ 1 เท่ากับ 2,866.41 บาท ปีที่ 2 เท่ากับ 4,049.31 
บาท  ปี ที่  3 เท่ า กั บ  4,046.54 บ าท  ปี ที่  4 เท่ า กับ 
5,468.28 บาท และปีที่ 5 เท่ากับ 1,950.90 บาท และ 
ผลการวิเคราะห์โครงการลงทุนพบว่า ระยะเวลาคืนทุน

จากการลงทุนผลิตยาหม่องสมุนไพรพื้นบ้านภาคเหนือ        
“มะแขว่น” มีระยะเวลาคืนทุนประมาณ 1 ปี 9 เดือน 
(2,965.59 x 12/4,049.31) ผลการวิจัยสอดคล้องกับ 
Tananchai (2015) ที่พบว่าระยะเวลาคืนทุนในการผลิต
ผลิตภัณฑ์หมวกใบลาน ประมาณ 11 เดือน 9 วัน ซึ่ง
ระยะเวลาคืนทุนน้อยกว่าระยะเวลาลงทุนในการผลิต
ผลิตภัณฑ์หมวกใบลาน ที่ก าหนดไว้ 10 ปี มูลค่าปัจจุบัน
สุทธิมีค่า เท่ากับ 5,131.51 บาท ซึ่งมีค่ามากกว่าศูนย์ นั้น
หมายถึง  การลงทุนผลิตยาหม่องสมุนไพรพื้นบ้าน
ภาคเหนือ “มะแขว่น” ให้ผลตอบแทนที่สูงกว่าอัตรา
ผลตอบแทนที่ต้องการ คือ 20% ผลการวิจัยสอดคล้องกับ 
Tananchai (2015) ที่พบว่ามูลค่าปัจจุบันสุทธิของการ
ลงทุน ในการผลิตผลิตภัณฑ์หมวกใบลาน เท่ ากับ 
2,183,665.66 บาท ที่อัตราคิดลด ร้อยละ 8.00 ซึ่งมีค่า
ม า ก ก ว่ า ศู น ย์  แ ต่ ผ ล ก า ร วิ จั ย ไ ม่ ส อ ด ค ล้ อ ง กั บ 
Boonkumol (2020)  ที่พบว่าการลงทุนปลูกข้าวพันธ  ์ 
กข31 ของเกษตรกรในพื้นที่องค์กรบริหารส่วนต าบล 
บึงทองหลางไม่คุ้มค่ากับการลงทุน  เนื่องจากมูลค่า
ปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ เท่ากับ 141,231.49 บาท 
ส าหรับเกษตรกรที่มีขนาดพื้นที่ เพาะปลูก 1–30 ไร่  
เท่ากับ 328,529.35 บาท ส าหรับเกษตรกรที่มีขนาด 
พื้นที่เพาะปลูก 31–60 ไร่ และเท่ากับ 569,173.83 บาท 
ส าหรับเกษตรกรที่มีพื้นที่เพาะปลูก 61 ไร่ขึ้นไป และมี
อัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (Internal Rate 
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of Return: IRR) เท่ากับ 54.48% ซึ่งมีค่าสูงกว่าอัตรา
ผลตอบแทนที่ต้องการ คือ 20% สอดคล้องกับงานวิจัย
ของ Tananchai (2015) ที่พบว่า อัตราผลตอบแทน
ภายในของการลงทุนในการผลิตผลิตภัณฑ์หมวกใบลานมี
ค่าเท่ากับร้อยละ 123.91 มีมูลค่ามากกว่าอัตราดอกเบี้ย
เงินให้กู้ยืมของธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ที่ก าหนด
เท่ากับร้อยละ 8.00 และงานวิจัยของ Soithongdee, and 
Nilaporngoun (2019) ที่พบว่าการลงทุนเลี้ยงจิ้งหรีดเชิง
พาณิชย์มีโอกาสขยายจากธุรกิจครัวเรือนสู่การด าเนิน
ธุรกิจเชิงพาณิชย์ได้ เนื่องจากมีอัตราผลตอบแทนจากการ
ลงทุนประมาณที่ 20–40% ต่อปี แต่ไม่สอดคล้องกับ 
Boonkumol (2020) ที่พบว่าการลงทุนปลูกข้าวพันธ  ์ 
กข 31 ของเกษตรกรในพื้นที่องค์กรบริหารส่วนต าบล
บึงทองหลางไม่คุ้มค่ากับการลงทุน  เนื่องจากอัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการ ( IRR) เท่ากับร้อยละ 0 

  
ข้อเสนอแนะและข้อจ ากัดในการวิจัย 

จากผลการศึกษาพบว่า  ผลตอบแทนทาง
การเงินของผลิตภัณฑ์ด้านเภสัชกรรมจากสมุนไพร
พื้นบ้านภาคเหนือ “มะแขว่น” ครั้งนี้ มีความเป็นไปได้ใน
การลงทุน เนื่องจากมีระยะเวลาคืนทุนที่สัน้ มูลค่าปัจจุบนั
สุทธิมีค่าเป็นบวก และอัตราผลตอบแทนภายในสูง ดังนั้น 
หากนักลงทุนสนใจลงทุนจึงเป็นอีกทางเลือกหนึ่งในการ
ลงทุน   

ในการวิจัยครั้ งนี้มี เก็บข้อมูลเฉพาะในเขต
ภาคเหนือ และผลตอบแทนทางการเงินของผลิตภัณฑ์ 
ด้านเภสัชกรรมจากสมุนไพรพื้นบ้านภาคเหนือ “มะแขว่น” 
เท่านั้น ในวิจัยครั้งต่อไปสามารถขยายขอบเขตการศึกษา
ออกไปเป็นทั่วประเทศได้ และนอกจากนี้การศึกษาครั้งนี้
อาจใช้เป็นแนวทางการศึกษาต้นทุนและผลตอบแทน
ทางการเงินของผลิตภัณฑ์ด้านเภสัชกรรมจากสมุนไพร
พื้นบ้านชนิดอื่น ๆ ได้อีกด้วย 
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