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An analysis of project worthiness for Agarwood Aroma Resin 
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บทคัดย่อ: การวิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุนผลิตสารหอมกฤษณาหรือน�้ำมันกฤษณา เป็นการวิเคราะห์ต้นทุนผล
ประโยชน์ (cost-benefit analysis: CBA) ผลการศกึษา พบว่า การปลกูไม้กฤษณาและกระตุน้สารหอมกฤษณาด้วยเชือ้รา
และสารอินทรีย์ที่ปลอดภัยมีความคุ้มค่าทางการเงินมากกว่ากระตุ้นด้วยวิธีการแบบดั้งเดิม 2.5 เท่า คือ มีค่า IRR เท่ากับ 
45.29% และ 16.66% และการลงทนุแปรรปูสารหอมกฤษณามคีวามคุม้ค่าสงูมาก มค่ีา IRR เท่ากบั 238.84% แต่มคีวาม
เสี่ยงในเร่ืองคุณภาพ ปริมาณ และความต่อเนื่องของไม้กฤษณา ดังนั้น ผู้แปรรูปสารหอมกฤษณาควรปลูกไม้กฤษณา 
และกระตุ้นสารหอมกฤษณาด้วยเชื้อราและสารอินทรีย์ที่ปลอดภัย เพื่อให้กลั่นได้สารหอมกฤษณาคุณภาพเกรด A++ ซึ่ง
มีความคุ้มค่าทางการเงินสูง คือ มีค่า IRR เท่ากับ 120.33% และมีความคุ้มค่าภายใต้ความเสี่ยงและความไม่แน่นอนใน
สถานการณ์ต่างๆ 
ค�ำส�ำคัญ: สารหอมกฤษณา, น�้ำมันกฤษณา, ความคุ้มค่าในการลงทุน, การวิเคราะห์ต้นทุนผลประโยชน์

ABSTRACT: An analysis of project worthiness for agarwood aroma resin or agarwood oil production investment 
is the cost-benefit analysis (CBA). The results show that the agarwood planting and stimulating by fungi and safe 
organic compound have worthiness value more than stimulating by traditional method in 2.5 times with IRR of 45.29 
% and 16.66 %. The investment in the agarwood aroma resin production has a very high financial value, with IRR of 
238.84 %, but there is a risk of uncertainty in a quality, quantity, and continuity of agarwood. Therefore, the investor 
should have the own agarwood planting and stimulate by fungi and safe organic compound that can distil to obtain 
the A++ quality of agarwood aroma resin. This investment is very good value for the financial investment, with IRR 
of 120.33% and is a worthiness investment under the risks and uncertainties in various circumstances.
Keywords: agarwood aroma resin, agarwood oil, investment worthiness, cost-benefit analysis
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บทน�ำ

ไม้กฤษณา (Aquilaria spp.) ตามธรรมชาติมี

จ�ำนวนลดลงอย่างรวดเรว็ เนือ่งจากเป็นไม้ทีม่รีาคาสงู

แ ล ะ เ ป ็ น ที่ ต ้ อ ง ก า ร ข อ ง ช า ว มุ ส ลิ ม ใ น แ ถ บ

ตะวันออกกลาง จึงท�ำให้มีการลักลอบตัดไม้เป็น

จ�ำนวนมาก รวมถึงการสืบพันธุ์ตามธรรมชาติของไม้

สกุลนี้มีอัตราค่อนข้างต�่ำ ความต้องการใช้ไม้กฤษณา

มีอยู่หลากหลายรูปแบบ ท้ังการน�ำมาใช้ประกอบ

พิธีกรรมทางศาสนา การใช้รักษาโรค หรือการใช้เป็น
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เครื่องประทินผิว รูปแบบของไม้กฤษณาตามความ

ต้องการของตลาดมทีัง้ไม้ท่อน แก่นไม้ ไม้สบัหรอืผงไม้ 

และที่ส�ำคัญที่สุด คือ สารหอมกฤษณาหรือน�้ำมัน

กฤษณา จงึท�ำให้มแีนวคดิการปลกูสวนป่าไม้กฤษณา

ขึ้นมาเพื่อแก้ไขปัญหาการลักลอบตัดไม้กฤษณา โดย

ในปี 2545 มพีืน้ท่ีปลกูไม้กฤษณา (Aquilaria crassna) 

ในประเทศไทย โดยเฉพาะอย่างยิง่ จังหวดัตราด มีพืน้ที่

ปลกูไม้กฤษณาถงึ 2,083 ไร่ (Osoguchi, 2002) ทีส่่วน

มากปลูกแซมในสวนไม้ผลและยางพารา และมี

แนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ตามกระแสของการ

ส่งเสริมของภาครัฐและภาคเอกชน ดังจะเห็นได้ว่า ใน

ปี 2552 มีจ�ำนวนโรงงานแปรรูปในพื้นที่จ�ำนวน 30 

แห่ง และมีมูลค่าการลงทุน 69.35 ล้านบาท มีพื้นที่

ปลูกไม้กฤษณาประมาณ 5,000 ไร่ (ไทยรัฐออนไลน์, 

2552) แต่จากการส�ำรวจของ ชูชีพ และคณะ (2555) 

พบว่า ผูป้ลกูสวนไม้กฤษณาในเขตภาคตะวนัออกส่วน

มากมีความต้องการเลิกปลูก และจะกลับไปปลูกสวน

ไม้ผลหรือไม้ยางพาราแทน เนื่องจากการปลูกไม้

กฤษณามีความคุ้มค่าทางการเงินน้อยจากความเสี่ยง

ที่ไม่สามารถควบคุมคุณภาพของเนื้อไม้กฤษณาที่

กระตุ้นด้วยวิธีการแบบด้ังเดิมต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นการ

ตอกตะปู การเจาะด้วยสว่าน และฉีดน�้ำกลั่นหรือ EM 

เข้าไปกระตุ้นเพื่อให้เกิดสารหอมกฤษณา แต่อย่างไร

กต็าม จากการวเิคราะห์ความคุม้ค่าทางการเงนิในการ

ปลูกไม้กฤษณาของ ชูชีพ และคณะ (2555) อรรถชัย 

(2556) และ สันติ และอรรถชัย (2557) พบว่า การ

ลงทุนปลูกไม้กฤษณามีความคุ้มค่าทางการเงิน

จากปัญหาเร่ืองคุณภาพของไม้กฤษณา ได้มี

นักวิจัยจ�ำนวนมาก ท�ำการศึกษาและคิดค้นหาวิธี

การกระตุน้สารหอมกฤษณาให้ได้คณุภาพและปรมิาณ

มาก อาทิ การศึกษาการปลูกสร้างสวนป่าไม้กฤษณา

และการเปรียบเทียบผลของการชักน�ำให้เกิดสาร

กฤษณาโดยวธิกีารต่างๆ ของเกษตรกรของ อทุยัวรรณ 

และคณะ (2549) การพัฒนาวธิกีารท�ำให้เกดิสารหอม

ในไม ้กฤษณาในปริมาณสูงทุกแหล ่ งปลูกใน

ประเทศไทยของ งามผ ่อง และคณะ (2551) 

การกระตุน้การเกดิยางไม้ทีม่กีลิน่หอมของไม้กฤษณา

ด้วยเชื้อราและสารอินทรีย์ ของ งามผ่อง และคณะ 

(2551) การพัฒนาเทคโนโลยีการผลิต การจัดท�ำ

มาตรฐาน และการใช้ประโยชน์สารหอมกฤษณาในเชงิ

พาณิชย์ ของ บุญส่ง และคณะ (2555) การเพิ่ม

ประสิทธิภาพการกระตุ้นการสร้างเน้ือไม้หอมในต้น

กฤษณาของ วิชาญ (2556) และ จงรัก (2557) และ

วิธีการกระตุ ้นสารหอมกฤษณาท่ีได ้จดทะเบียน

ทรัพย์สินทางปัญญา คือ (1) วิธีการกระตุ้นให้เกิดสาร

ที่มีกลิ่นหอมในไม้กฤษณาโดยสารอินทรีย์ (2) วิธี

การกระตุ ้นให้เกิดสารที่มีกลิ่นหอมในไม้กฤษณา

โดยสารอินทรีย์ที่ปลอดภัย และ (3) วิธีการกระตุ้นให้

เกิดสารที่มีกลิ่นหอมในไม้กฤษณาโดยเชื้อราและสาร

อินทรีย์ของ งามผ่อง และคณะ (2551) ซึ่งวิธีการกระ

ตุ ้นไม้กฤษณาให้เกิดสารหอมโดยเช้ือราและสาร

อินทรีย์ที่ปลอดภัย ได้รับรางวัลผลงานประดิษฐ์คิดค้น 

ของส�ำนักงานคณะกรรมการวิจัยแห่งชาติ ประจ�ำปี 

2552 เป็นเทคโนโลยใีหม่ท่ีมคีวามปลอดภยัสูง และได้

รบัการทดสอบพสิจูน์ในงานวจิยัของ บญุส่ง และคณะ 

(2555) แล้วว่า สามารถเพิม่ปรมิาณไม้กฤษณาทีม่สีาร

หอมกฤษณาได้มากถึงร้อยละ 60-80 ของเนื้อไม้

ท้ังหมด รวมถึงสามารถกล่ันสารหอมกฤษณาได้ใน

คุณภาพเกรด A++ ซึ่งเป็นคุณภาพตามความต้องการ

ของตลาดต่างประเทศ 

โดยรวมแล้วจะเห็นได้ว่า วธิกีารกระตุน้ให้เกดิสาร

หอมกฤษณาด้วยเชือ้ราและสารอนิทรย์ีทีป่ลอดภยัเป็น

วิธีการหน่ึงท่ีสามารถแก้ป ัญหาความเส่ียงและ

ไม่แน่นอนในเรื่องคุณภาพและปริมาณสารหอม

กฤษณาให้กับเกษตรกรผู้ปลูกไม้กฤษณาได้ และจาก

การทบทวนวรรณกรรม พบว่า มเีพยีง อรรถชยั (2556) 

และ สันติ และอรรถชยั (2557) ท่ีวเิคราะห์ความคุ้มค่า

ในการลงทุนปลูกสวนไม้กฤษณา แต่ไม่ได้มีการ

วิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุนแปรรูปสารหอม

กฤษณาหรือน�้ำมันกฤษณาในเชิงพาณิชย์ ดังนั้น การ

ศกึษาวจิยันีม้วีตัถปุระสงค์หลกัเพือ่ ศกึษาหาความคุ้ม

ค่าในการลงทุนผลิตสารหอมกฤษณาจากสวนไม้

กฤษณาทีผ่่านการกระตุน้ด้วยเชือ้ราและสารอนิทรย์ีที่

ปลอดภัย ซึ่งสามารถใช้เป็นแนวทางที่มีประโยชน์ให้
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กับเกษตรกรผู ้ปลูกไม้กฤษณา เพื่อประกอบการ

พิจารณาในการลงทุนในเชิงพาณิชย์ต่อไป

วิธีการศึกษา

การวิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุนผลิตสาร

หอมกฤษณานี้ เป็นการวิเคราะห์ต้นทุนผลประโยชน์ที่

เกิดขึ้นตลอดกระบวนการผลิตสารหอมกฤษณาท่ีมี

คณุภาพ ตัง้แต่ การปลกู การกระตุน้ การแปรรปู รวมถงึ

การจ�ำหน่าย โดยใน การเก็บรวบรวมข้อมูลปฐมภูมิ 

(primary data) จะส�ำรวจข้อมลูผูป้ลกูสวนไม้กฤษณา 

และผู้แปรรูปสารหอมกฤษณาภายในจังหวัดระยอง 

จันทบุรี และตราด จ�ำนวน 100 ตัวอย่าง โดยการสุ่ม

ตวัอย่างแบบบงัเอญิ (accidental random sampling) 

จากรายชื่อเกษตรกรที่ได้จากส�ำนักงานเกษตรจังหวัด 

ส่วนข้อมลูการกระตุน้และการแปรรูปสารหอมกฤษณา

เป็นการรวบรวมข้อมลูทตุยิภมู ิ(secondary data) จาก

งานศึกษาวิจัยของ บุญส่ง และคณะ (2555) และ 

งามผ่อง และคณะ (2552) ท่ีเป็นการผลิตสารหอม

กฤษณาคุณภาพเกรด A++ จากการกระตุ้นด้วยเชื้อรา

และสารอินทรีย์ที่ปลอดภัย

การวิเคราะห์ข้อมูล เป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

(quantitative analysis) เพื่อประเมินความคุ้มค่าใน

การลงทุนทางการเงิน โดยการวิเคราะห์กระแสต้นทุน

และกระแสผลประโยชน์จากการลงทุนผลิตสารหอม

กฤษณา ตลอดอายุโครงการ 30 ปี ที่อัตราคิดลด

ที่แท้จริง (r) ร้อยละ 4.67 ซึ่งค�ำนวณจากอัตราคิดลด

ทางการเงิน (Nominal Discount Rate; i) ร้อยละ 12 

และอัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate; m) ร้อยละ 7 จาก

สตูร r = (i - m) / (1 + m) (อดศิร์, 2558) โดยหลกัเกณฑ์

การพิจารณาความคุ้มค่าในการลงทุนพิจารณาจาก 3 

ตัวชี้วัด ดังนี้ (ชูชีพ, 2544)

1. 	 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (Net Present Value: 

NPV) คอื ผลประโยชน์สทุธทิีไ่ด้รบัตลอดระยะเวลาของ

โครงการ จากการน�ำมูลค่าปัจจุบันของผลประโยชน์

รวม (PVB) หักออกด้วยมูลค่าของปัจจุบันของต้นทุน

รวม (PVC) มีสูตรค�ำนวณดังนี้

NPV =
B

t
_ C

t

(1+r)t (1+r)t

โดยที่	 B
t
	 = ผลประโยชน์ (รายได้) จากการลงทุนในปี

ที่ t (ล้านบาท/ปี)

	 C
t
	 = ต้นทุนในปีที่ t (ล้านบาท/ปี)

	 r	 = อัตราคิดลดที่แท้จริง (ร้อยละ)

	 t	 = ระยะเวลาของโครงการปีที ่1, 2, ……., n

	 n	 = อายุของโครงการ

หลักเกณฑ์การตัดสินใจในการลงทุน คือ NPV มี

ค่าเป็นบวก 

2. 	 อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุน (Benefit-

Cost Ratio: BCR) คอื อตัราส่วนมลูค่าปัจจุบนัของผล

ประโยชน์รวม ต่อมูลค่าปัจจุบันของต้นทุนรวม สูตร
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การวิเคราะห์ข้อมูล เป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (quantitative analysis) เพื่อประเมินความคุ้มค่าในการลงทุน
ทางการเงิน โดยการวิเคราะห์กระแสต้นทุนและกระแสผลประโยชน์จากการลงทุนผลิตสารหอมกฤษณา ตลอดอายโุครงการ 
30 ปี ที่อัตราคิดลดที่แท้จริง (r) ร้อยละ 4.67 ซึ่งค้านวณจากอัตราคิดลดทางการเงิน  (Nominal Discount Rate; i) ร้อยละ 
12 และอัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate; m) ร้อยละ 7 จากสูตร r = (i - m) / (1 + m) (อดิศร,์ 2558) โดยหลักเกณฑ์การพิจารณา
ความคุ้มค่าในการลงทุนพิจารณาจาก 3 ตัวชี้วัด ดังนี้ (ชูชีพ, 2544) 

1. มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (Net Present Value: NPV) คือ ผลประโยชน์สุทธิที่ได้รับตลอดระยะเวลาของโครงการ จาก
การน้ามูลค่าปัจจุบันของผลประโยชน์รวม (PVB) หักออกด้วยมูลค่าของปัจจุบันของต้นทุนรวม (PVC) มีสูตรค้านวณดังนี ้

NPV  = Bt _ Ct 
 (1+r)t  (1+r)t 

โดยที่ Bt = ผลประโยชน์ (รายได้) จากการลงทุนในปีที่ t (ล้านบาท/ปี) 
 Ct = ต้นทุนในปีที่ t (ล้านบาท/ปี) 
 r = อัตราคิดลดที่แท้จริง (ร้อยละ) 
 t = ระยะเวลาของโครงการปีที่ 1, 2, ……., n 
 n = อายุของโครงการ 
หลักเกณฑ์การตัดสินใจในการลงทุน คือ NPV มีค่าเป็นบวก  
2. อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุน (Benefit – Cost Ratio: BCR) คือ อัตราส่วนมูลค่าปัจจุบันของผลประโยชน์

รวม ต่อมูลค่าปัจจุบันของต้นทุนรวม สูตรค้านวณดังนี้ 
BCR    = Bt   Ct 
 (1+r)t  (1+r)t 

หลักเกณฑ์การตัดสินใจในการลงทุน ก็คือ BCR มีค่ามากกว่าหนึ่ง 
3. อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: IRR) คือ ร้อยละของผลตอบแทนที่ได้รับจากการลงทุน

ในโครงการ หรืออัตราคิดลดที่จุดคุ้มทุนที่ท้าให้ NPV เท่ากับ 0 และสามารถหาค่า r หรือ IRR ได้จากการแก้สมการนี ้
NPV  = Bt - Ct =    0 
 (1+r)t  

หลักเกณฑ์การตัดสินใจในการลงทุน คือ ค่า IRR มีค่าเป็นบวกและมีค่ามากกว่าอัตราคิดลดที่ก้าหนด 
นอกจากนั้น จะวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ (sensitivity analysis) ภายใต้ความเสี่ยงและความไม่แน่นอน 

โดยจะวิเคราะห์ภายใต้สถานการณ์สมมตติ่างๆ ที่มีผลท้าให้ปริมาณสารหอมกฤษณาลดลง หรือสถานการณ์ที่ท้าให้ต้นทุน
การผลิตเพิ่มขึ้น หรือผลประโยชน์หรือรายได้ลดลง เพื่อสะท้อนถึงความยืดหยุ่นของความคุ้มค่าในการลงทุนผลิตสารหอม
กฤษณาต่อสถานการณ์ความเสี่ยงและความไม่แน่นอนของโครงการ 

ผลการศึกษา 
ข้อมูลทั่วไป 

จากการส้ารวจผู้ปลูกไม้กฤษณา  จ้านวน 100 ตัวอย่าง พบว่า ส่วนมากปลูกไม้กฤษณาแซมในสวนไม้ผลและ
ยางพารา ร้อยละ 96.67 มีพื้นที่ปลูกไม้กฤษณาเฉล่ีย 9.53 ไร่ และส่วนมากเป็นที่ดินของตนเอง ครัวเรือนมีสมาชิกเฉล่ีย 4 
คน และเป็นแรงงานที่ท้าการเกษตร 2 คน และมีการจ้างแรงงานเพิ่มเติมส้าหรับท้าการเกษตร 1 คน เกษตรกรส่วนมาก
เริ่มท้าสวนไม้กฤษณามาตั้งแต่ ปี 2541 เกษตรกรทั้งหมดไม่มีการกู้เงินทุนเพื่อการท้าสวนไม้กฤษณา และ ส่วนมากได้ 
องค์ความรู้เกี่ยวกับการท้าสวนไม้กฤษณา จากการประชาสัมพันธ์ของหน่วยงานภาครัฐและการส่งเสริมของภาคเอกชน  
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ยางพารา ร้อยละ 96.67 มีพื้นที่ปลูกไม้กฤษณาเฉล่ีย 9.53 ไร่ และส่วนมากเป็นที่ดินของตนเอง ครัวเรือนมีสมาชิกเฉล่ีย 4 
คน และเป็นแรงงานที่ท้าการเกษตร 2 คน และมีการจ้างแรงงานเพิ่มเติมส้าหรับท้าการเกษตร 1 คน เกษตรกรส่วนมาก
เริ่มท้าสวนไม้กฤษณามาตั้งแต่ ปี 2541 เกษตรกรทั้งหมดไม่มีการกู้เงินทุนเพื่อการท้าสวนไม้กฤษณา และ ส่วนมากได้ 
องค์ความรู้เกี่ยวกับการท้าสวนไม้กฤษณา จากการประชาสัมพันธ์ของหน่วยงานภาครัฐและการส่งเสริมของภาคเอกชน  

3 
 

การวิเคราะห์ข้อมูล เป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (quantitative analysis) เพื่อประเมินความคุ้มค่าในการลงทุน
ทางการเงิน โดยการวิเคราะห์กระแสต้นทุนและกระแสผลประโยชน์จากการลงทุนผลิตสารหอมกฤษณา ตลอดอายโุครงการ 
30 ปี ที่อัตราคิดลดที่แท้จริง (r) ร้อยละ 4.67 ซึ่งค้านวณจากอัตราคิดลดทางการเงิน  (Nominal Discount Rate; i) ร้อยละ 
12 และอัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate; m) ร้อยละ 7 จากสูตร r = (i - m) / (1 + m) (อดิศร,์ 2558) โดยหลักเกณฑ์การพิจารณา
ความคุ้มค่าในการลงทุนพิจารณาจาก 3 ตัวชี้วัด ดังนี้ (ชูชีพ, 2544) 

1. มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (Net Present Value: NPV) คือ ผลประโยชน์สุทธิที่ได้รับตลอดระยะเวลาของโครงการ จาก
การน้ามูลค่าปัจจุบันของผลประโยชน์รวม (PVB) หักออกด้วยมูลค่าของปัจจุบันของต้นทุนรวม (PVC) มีสูตรค้านวณดังนี ้

NPV  = Bt _ Ct 
 (1+r)t  (1+r)t 

โดยที่ Bt = ผลประโยชน์ (รายได้) จากการลงทุนในปีที่ t (ล้านบาท/ปี) 
 Ct = ต้นทุนในปีที่ t (ล้านบาท/ปี) 
 r = อัตราคิดลดที่แท้จริง (ร้อยละ) 
 t = ระยะเวลาของโครงการปีที่ 1, 2, ……., n 
 n = อายุของโครงการ 
หลักเกณฑ์การตัดสินใจในการลงทุน คือ NPV มีค่าเป็นบวก  
2. อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุน (Benefit – Cost Ratio: BCR) คือ อัตราส่วนมูลค่าปัจจุบันของผลประโยชน์

รวม ต่อมูลค่าปัจจุบันของต้นทุนรวม สูตรค้านวณดังนี้ 
BCR    = Bt   Ct 
 (1+r)t  (1+r)t 

หลักเกณฑ์การตัดสินใจในการลงทุน ก็คือ BCR มีค่ามากกว่าหนึ่ง 
3. อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: IRR) คือ ร้อยละของผลตอบแทนที่ได้รับจากการลงทุน

ในโครงการ หรืออัตราคิดลดที่จุดคุ้มทุนที่ท้าให้ NPV เท่ากับ 0 และสามารถหาค่า r หรือ IRR ได้จากการแก้สมการนี ้
NPV  = Bt - Ct =    0 
 (1+r)t  

หลักเกณฑ์การตัดสินใจในการลงทุน คือ ค่า IRR มีค่าเป็นบวกและมีค่ามากกว่าอัตราคิดลดที่ก้าหนด 
นอกจากนั้น จะวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ (sensitivity analysis) ภายใต้ความเสี่ยงและความไม่แน่นอน 

โดยจะวิเคราะห์ภายใต้สถานการณ์สมมตติ่างๆ ที่มีผลท้าให้ปริมาณสารหอมกฤษณาลดลง หรือสถานการณ์ที่ท้าให้ต้นทุน
การผลิตเพิ่มขึ้น หรือผลประโยชน์หรือรายได้ลดลง เพื่อสะท้อนถึงความยืดหยุ่นของความคุ้มค่าในการลงทุนผลิตสารหอม
กฤษณาต่อสถานการณ์ความเสี่ยงและความไม่แน่นอนของโครงการ 
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คน และเป็นแรงงานที่ท้าการเกษตร 2 คน และมีการจ้างแรงงานเพิ่มเติมส้าหรับท้าการเกษตร 1 คน เกษตรกรส่วนมาก
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84 แก่นเกษตร 46 (1) : 81-92 (2561).

ผลการศึกษา

ข้อมูลทั่วไป

จากการส�ำรวจผู้ปลูกไม้กฤษณา จ�ำนวน 100 

ตัวอย่าง พบว่า ส่วนมากปลูกไม้กฤษณาแซมในสวน

ไม้ผลและยางพารา ร้อยละ 96.67 มีพื้นที่ปลูกไม้

กฤษณาเฉลี่ย 9.53 ไร่ และส่วนมากเป็นที่ดินของ

ตนเอง ครัวเรือนมีสมาชิกเฉลี่ย 4 คน และเป็นแรงงาน

ที่ท�ำการเกษตร 2 คน และมีการจ้างแรงงานเพิ่มเติม

ส�ำหรับท�ำการเกษตร 1 คน เกษตรกรส่วนมากเริ่มท�ำ

สวนไม้กฤษณามาตัง้แต่ปี 2541 เกษตรกรทัง้หมดไม่มี

การกู้เงินทุนเพื่อการท�ำสวนไม้กฤษณา และส่วนมาก

ได้องค์ความรู้เกี่ยวกับการท�ำสวนไม้กฤษณา จากการ

ประชาสัมพันธ์ของหน่วยงานภาครัฐและการส่งเสริม

ของภาคเอกชน 

การปลูกไม้กฤษณา

ไม้กฤษณาเป็นไม้ทีป่ลกูง่าย พืน้ทีป่ลกูควรเป็นดนิ

ร่วนปนกรวด เป็นพืน้ทีที่น่�ำ้ถ่ายเทได้สะดวก เกษตรกร 

ส่วนมากเตรียมพื้นที่ปลูกไม้กฤษณา โดยการไถปรับ

พื้นที่ และขุดหลุมวางแนว โดยปลูกแซมกับไม้ผลหรือ

ยางพารา มกีารจดัระยะการปลกู 2x4 เมตร ได้ปรมิาณ

ไม้กฤษณาเฉลี่ย 260 ต้น/ไร่ การเตรียมพื้นที่มีค่าจ้าง

ไถปรับพ้ืนท่ีเฉลี่ย 5,533.33 บาท/ไร่ และค่าจ้าง

ขุดหลุมวางแนว 2,131.43 บาท/ไร่ กล้าไม้มีทั้งที่เพาะ

พันธุ์เอง หรือซื้อจากเกษตรกรภายในท้องถ่ินในราคา 

5-10 บาท/ต้น และในการปลูกไม้กฤษณา จะใส่ปุ๋ย 

15-15-15, 16-16-16 หรอื 16-11-14 ร่วมกบัปุย๋อนิทรย์ี

หรือปุ๋ยคอก รองก้นหลุม เฉลี่ย 204.38 กิโลกรัม/ไร่ 

มค่ีาใช้จ่ายเฉลีย่ 3,235.71 บาท/ไร่ และค่าจ้างแรงงาน

เฉลี่ย 2,122.26 บาท/ไร่ ในการดูแลสวนไม้กฤษณา 

มีการใส่ปุ๋ยเคมี ปุ๋ยอินทรีย์ ฉีดยาก�ำจัดหนอนกินใบ 

ปีละ 1 ครั้ง และก�ำจัดวัชพืชอย่างสม�่ำเสมอ และใน

การกระตุน้ให้เกดิสารหอมกฤษณา เกษตรกรส่วนมาก

กระตุน้โดยการใช้ตะปตูอก หรอืสว่านเจาะ และฉดีสาร

เร่งต่างๆ อาทิ น�้ำกลั่น เชื้อรา สารเคมี หรือยาฆ่าหญ้า 

มค่ีาใช้จ่ายเฉล่ีย 100 บาท/ต้น ส่วนการกระตุ้นด้วยเชือ้

ราและสารอินทรีย์ที่ปลอดภัยที่ได้จากงานวิจัยของ 

งามผ่อง และคณะ (2552) และ บุญส่ง และคณะ 

(2555) ท่ีได้สารหอมกฤษณาคุณภาพเกรด A++ มีค่า

ใช้จ่ายเฉลี่ย 2,000 บาท/ต้น ต้นทุนในการปลูกไม้

กฤษณา บ�ำรุงสวนไม้กฤษณา และการกระตุ้นให้เกิด

สารหอมกฤษณา แสดงดัง Table 1

การแปรรูปไม้กฤษณา

กระบวนการแปรรูปไม้กฤษณาให้เป็นสารหอม

กฤษณา หรือการกล่ันน�้ำมันกฤษณา ท�ำได้โดยตัด

ต้นไม้กฤษณาที่ถูกกระตุ้นแล้ว และสับเป็นชิ้นเล็กๆ 

ตากและผึ่งแห้งไล่ความชื้น บดละเอียด และแช่น�้ำไว้

ประมาณ 20 วนั ในการกลัน่สารหอมกฤษณาจะต้มไม้

กฤษณาประมาณ 15 กิโลกรัม/ 1 หม้อกลั่น ที่อุณหภูมิ 

100 องศาเซลเซียส ไอน�้ำจะระเหยออกมาทางท่อ

พร้อมกบัน�ำ้มนักฤษณาในสถานะไอ จากนัน้จะท�ำการ

ควบแน่นให้ไอกลั่นตัวเป็นของเหลว โดยเครื่อง

ท�ำความเย็น (cooling system) ผ่านน�้ำเย็นวนเข้าไป

ในท่อ ท�ำให้ไอควบแน่นออกมาเป็นของเหลว น�้ำมัน

กฤษณาจะลอยแยกชั้นกันอยู่กับน�้ำ น�้ำมันกฤษณาที่

กลั่นได้จะมีสีน�้ำตาลเข้มไปจนถึงสีด�ำ การแปรรูปสาร

หอมกฤษณาแต่ละครั้ง ใช้ระยะเวลาเฉลี่ย 25-30 วัน 

ต้นทนุในการแปรรปูสารหอมกฤษณา ประกอบด้วย ค่า

ลงทุนก่อสร้างโรงเรือน ชุดกลั่นสารหอมกฤษณา และ

ค่าด�ำเนินการ ดัง Table 2
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Table 1 	 The investment cost of agarwood plantation of farmers in eastern part of Thailand in 2012

List Price (Bah/Rai/Year)
Agarwood planting - Planting area preparation 7,664.76

- Young plant preparation 1,300.00
- Agarwood planting 5,357.98

Agarwood gardening - Equipment 3,275.56
- Fertilizer 2,713.58
- Pesticide 8,841.67
- Labor 4,708.65

Agarwood stimulation - Traditional stimulation 26,184.21
- Stimulate by fungi and safe organic compound 523,684.21

Source: from survey 

Table 2 	 The investment cost of agarwood aroma resin production of farmers in eastern part of Thailand in 
2012

List Price (Baht) Lifetime (Year)
1. Production building 2,000,000 20
2. Agarwood aroma resin distillation - Distillator 62,500 10

(Baht/Unit) - Cooling system 29,000 10
- Wood grinder machine 90,000 10
- Bucket 675 3
- Scale 1,100 3

3. Operation (Baht/Month) - Labor (20 Persons/Month) 150,000
- Electric 2,250
- Water 400
- Gas 24,040

Source: from survey and Boonsong et al. (2012)

การตลาดสารหอมกฤษณา

ในอดตี ตลาดปลายทางทีส่�ำคญั คอื กลุม่ประเทศ

ในตะวันออกกลางที่ส่วนมากน�ำไปใช้เป็นเครื่องหอม 

และการท�ำพิธีกรรมทางศาสนา แต่ในปัจจุบัน ความ

ต้องการสารหอมกฤษณากระจายไปยังกลุ่มประเทศ

ต่างๆ มีการใช้ประโยชน์ในรูปแบบต่างๆ อาทิ กลุ่มคน

จีนที่นิยมใช้สารหอมกฤษณา และไม้กฤษณา เป็นยา

สมุนไพร ใช้ท�ำธูป หรือก�ำยาน กลุ่มชาวยุโรปที่นิยมใช้

สารหอมกฤษณาเป็นหวัเช้ือน�ำ้หอม หรอืกลุม่ชาวญีปุ่น่

ที่ใช้สารหอมกฤษณาเป็นตัวยารักษามะเร็งในล�ำไส้ 

และกระเพาะอาหาร เป็นต้น อย่างไรก็ตาม ตลาดการ

ค้าที่ส�ำคัญในต่างประเทศ คือ ตลาดในประเทศ

ตะวันออกกลาง โดยเฉพาะที่ประเทศสหรัฐอาหรับ

เอมิเรตส์ มีปริมาณการซื้อขายจ�ำนวนมาก ผลิตภัณฑ์

สามารถแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มหลัก คือ สารหอมกฤษณา

แบบไม่ผสม (pure oudh) มีกล่ินแรง มีความเหนียว 

และข้น มีคุณภาพหลายเกรด และมีราคาแตกต่างกัน 

อาทิ สินค้าที่เป็นแบบ Limited Edition ราคา 42,500-

63,750 บาท/โตร่า เกรด A++ ราคา 27,200-38,250 

บาท/โตร่า เกรด A+ ราคา 17,000-25,500 บาท/โตร่า 

และเกรด A ราคา 10,200-13,600 บาท/โตร่า และสาร

หอมกฤษณาแบบผสม (mix oudh) ส่วนมากผสม

หัวน�้ำหอมมีกลิ่นดอกไม้ต่างๆ มีราคาจ�ำหน่ายตั้งแต่ 

2,125 - 8,500 บาท/โตร่า
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ส�ำหรับตลาดการค้าสารหอมกฤษณาที่ส�ำคัญใน

ประเทศไทย คือ ตลาดนานา กรุงเทพฯ มีกลุ่มลูกค้า

หลกัเป็นชาวตะวนัออกกลางทีอ่าศยัอยูใ่นประเทศไทย 

และจากต่างประเทศ สารหอมกฤษณามรีาคาแตกต่าง

กันตามคุณภาพ โดยสารหอมกฤษณาเกรด A++ ส่วน

มากน�ำเข้าจากอนิเดยี มรีาคา 7,000-9,000 บาท/โตร่า 

เกรด A+ น�ำเข้ามาจากกัมพูชา มีราคา 5,000-6,000 

บาท/โตร่า ส่วนสารหอมกฤษณาทีผ่ลติในประเทศไทย

ถูกก�ำหนดให้เป็นสินค้าเกรด A มีราคา 4,000-5,000 

บาท/โตร่า ส่วนสารหอมกฤษณาทีจ่�ำหน่าย ณ โรงงาน

แปรรูปในภาคตะวันออก มีราคาเฉลี่ย 3,000-4,000 

บาท/โตร่า

ความคุ้มค่าในการลงทุน

การวิ เคราะห ์ความคุ ้มค ่าในการลงทุน จะ

พิจารณาจากผลตอบแทนทางการเงินจากการลงทุน 

ตั้งแต่ ความคุ้มค่าในการปลูกสวนไม้กฤษณา การ

แปรรูปสารหอมกฤษณา และการแปรรูปสารหอม

กฤษณาแบบครบวงจร ดังนี้

1. 	 การวิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุน

ปลูกไม้กฤษณา

การวิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุนปลูกไม้

กฤษณา จะวิเคราะห ์ต ้นทุนผลประโยชน ์จาก

การกระตุ้นให้เกิดสารหอมกฤษณาใน 2 รูปแบบ คือ 

การกระตุ้นแบบด้ังเดิม คือ การใช้ตะปูเจาะเข้าไปที่

ล�ำต้น หรือการเจาะล�ำต้นแล้วฉีดน�้ำกลั่นเข้าไป และ

การกระตุ้นแบบใหม่ คือ การเจาะล�ำต้นแล้วฉีดเชื้อรา

และสารอนิทรย์ีทีป่ลอดภยั ส่วนการขายเนือ้ไม้อยูภ่าย

ใต้ข้อสมมติที่ว่าผู้รับซื้อ รับซื้อไม้กฤษณาที่มีสารหอม

ในราคาเดียวกันไม่ว่าจะกระตุ้นด้วยวิธีการใดก็ตาม 

โดยรายได้จากการขายเนื้อไม้ เท่ากับ 588,034 และ 

3,528,207 บาท/ไร่ ตามล�ำดบั เมือ่น�ำมาจดัท�ำกระแส

ต้นทุนและผลประโยชน์ตลอดอายุโครงการ 10 ปี 

(Table 3) และวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินจาก

การลงทุนปลูกไม้กฤษณาท่ีกระตุ้นด้วยวิธีการแบบ

ดั้งเดิม และกระตุ ้นด้วยเช้ือราและสารอินทรีย ์ที่

ปลอดภัย ท่ีอัตราคิดลดท่ีแท้จริง พบว่า มีค่า NPV 

เท่ากับ 0.16 และ 1.68 ล้านบาท/ไร่ ค่า BCR เท่ากับ 

1.91 และ 4.13 และค่า IRR เท่ากับ 16.66% และ 

45.29% ตามล�ำดบั ถอืได้ว่าการลงทนุปลกูไม้กฤษณา

มีความคุ้มค่าในการลงทุน สอดคล้องกับการวิเคราะห์

ผลตอบแทนทางการเงินในการลงทุนท�ำสวนไม้

กฤษณาในจังหวัดระยองของ อรรถชัย (2556) และ 

สันติ และอรรถชัย (2557) และจะเห็นได้ว่า การปลูก

ไม้กฤษณาและกระตุ้นด้วยเชื้อราและสารอินทรีย์ที่

ปลอดภัย มีความคุ ้มค ่าในการลงทุนมากกว ่า

การกระตุ้นแบบดั้งเดิมถึง 2.5 เท่า 

Table 3 	 Cost and benefit of agarwood planting with stimulation by traditional technique and new technique 

Year Stimulate by traditional technique Stimulate by fungi and safe organic compound
Cost (Baht) Benefit (Baht) Cost (Baht) Benefit (Baht)

1 36,273.76 - 36,273.76 -
2 22,337.74 - 22,337.74 -
3 21,835.83 - 21,835.83 -
4 21,700.01 - 21,700.01 -
5 22,500.41 - 22,500.41 -
6 23,511.11 - 23,511.11 -
7 24,026.11 - 24,026.11 -
8 50,710.32 - 548,210.32 -
9 22,533.97 - 22,533.97 -

10 21,754.79 588,034.44 21,754.79 3,528,206.67
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2. 	 การวิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุน

แปรรูปสารหอมกฤษณา

การวเิคราะห์ผลตอบแทนทางการเงนิในการลงทุน

ผลิตสารหอมกฤษณา เป็นการวิเคราะห์ต้นทุนผล

ประโยชน์ภายใต้ข้อสมมติที่ว ่าผู ้แปรรูปมีวัตถุดิบ 

(ไม้กฤษณา) เพยีงพอ และโรงงานตัง้ใกล้แหล่งวตัถดุบิ 

และไม้กฤษณาถูกกระตุ้นด้วยวิธีการแบบดั้งเดิม 

ต้นทุนโครงการ ประกอบด้วย ค่าโรงเรือน ค่าอุปกรณ์

และชดุกลัน่สารหอมกฤษณา ค่าวตัถดุบิ ค่าขนส่ง และ

ค่าสาธารณูปโภคต่างๆ และสามารถแปรรูปสารหอม

กฤษณาได้เฉลี่ย 2,400 โตร่า/ปี และจ�ำหน่ายได้ใน

ราคาเฉลีย่ 3,500 บาท/โตร่า และสมมตใิห้จ�ำหน่ายได้

เท่ากันทุกปี เมื่อน�ำมาจัดท�ำกระแสเงินสดสุทธิตลอด

อายุโครงการ 20 ปี (Table 4) และวิเคราะห์ผล

ตอบแทนทางการเงนิจากการลงทนุทีอ่ตัราคดิลดทีแ่ท้

จริงพบว่า การลงทุนมีความคุ้มค่าทางการเงินเป็น

อย่างมาก คือ มีค่า NPV เท่ากับ 86.40 ล้านบาท 

ค่า BCR เท่ากับ 7.52 และค่า IRR เท่ากับ 238.84%

Table 4 	 Cost and benefit of agarwood aroma resin production investment

Year Cost (Baht) Benefit (Baht)
Investment1/ Operation Total

1 3,186,875.00 - 3,186,875.00 -
2 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
3 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
4 45,625.00 785,624.44 831,249.44 8,400,000.00
5 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
6 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
7 45,625.00 785,624.44 831,249.44 8,400,000.00
8 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
9 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00

10 1,186,875.00 785,624.44 1,972,499.44 8,400,000.00
11 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
12 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
13 45,625.00 785,624.44 831,249.44 8,400,000.00
14 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
15 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
16 45,625.00 785,624.44 831,249.44 8,400,000.00
17 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
18 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00
19 45,625.00 785,624.44 831,249.44 8,400,000.00
20 - 785,624.44 785,624.44 8,400,000.00

1/ Distillator and cooling system are changed every 10 years and other equipment are changed every 3 years

3. 	 การวิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุน

ผลิตสารหอมกฤษณาแบบครบวงจร

ในการวเิคราะห์ความคุม้ค่าในการลงทนุผลติสาร

หอมกฤษณาแบบครบวงจร คอื การทีผู่แ้ปรรปูสารหอม

กฤษณามกีารลงทนุปลกูไม้กฤษณาเพือ่ใช้เป็นวตัถดุบิ 

และกระตุน้ให้เกดิสารหอมกฤษณาด้วยเชือ้ราและสาร

อินทรีย์ท่ีปลอดภัย ซึ่งท�ำให้ได้เน้ือไม้กฤษณาท่ีมีสาร

หอมกฤษณาเพิ่มขึ้น ภายใต้ข้อสมมติต่างๆ ดังนี้
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1) 	 ผูแ้ปรรปูจะต้องลงทนุปลกูสวนไม้กฤษณาใน

ช่วงปีที่ 1-10 และท�ำการกระตุ้นในปีที่ 8 และปลูกไม้

กฤษณาเพิม่ทีละแปลง แปลงละ 1 ไร่ เพือ่ให้มวีตัถดุบิ

เพียงพอและต่อเนื่อง และปลูกทดแทนในแปลงท่ีตัด

ไม้กฤษณาไปใช้ ดังนั้น ต้นทุนในปีที่ 1 จะเป็นต้นทุน

ในการปลูก 1 ไร่ และปีที่ 2 จะเพิ่มขึ้นเป็น 2 ไร่ และ

เพิ่มขึ้นจนถึงปีที่ 10 ซึ่งต้นทุนรวมทั้งหมด จะเป็นการ

ลงทุนปลูกในพ้ืนที่ทั้งหมด 10 ไร่ เพื่อให้รองรับการ

แปรรูปสารหอมกฤษณาได้อย่างเพียงพอ

2) 	 การกระตุ้นสารหอมกฤษณา จะใช้วิธีการ 

กระตุ้นด้วยเช้ือราและสารอินทรีย์ที่ปลอดภัย ที่ท�ำให้

ได้เนื้อไม้ที่มีสารหอมกฤษณามากกว่าวิธีการกระตุ้น

แบบดั้งเดิม และน�ำมาผลิตสารหอมกฤษณาเกรด A++ 

ได้เพิม่ขึน้จากเดิมประมาณ 4 เท่า หรอืประมาณ 9,600 

โตร่า/ปี และสามารถจ�ำหน่ายในราคาเฉลี่ย 8,000 

บาท/โตร่า

3) 	 การลงทนุก่อสร้างโรงเรอืนส�ำหรบัการแปรรปู

สารหอมกฤษณา เริม่ต้นในปีที ่9 และเริม่ผลติสารหอม

กฤษณาในปีที่ 10 ตลอดช่วงอายุโครงการ 30 ปี หรือ

ช่วงอายุของโรงเรือน

จากต้นทนุผลประโยชน์ในการลงทนุผลติสารหอม

กฤษณาแบบครบวงจร (Table 5) เมื่อวิเคราะห์ผล

ตอบแทนทางการเงนิของการลงทนุตลอดอายโุครงการ 

30 ปี ที่อัตราคิดลดที่แท้จริง พบว่า มีค่า NPV เท่ากับ 

628.84 ล้านบาท ค่า BCR เท่ากับ 15.45 และค่า IRR 

เท่ากบั 120.33% หรอืการลงทนุมคีวามคุม้ค่าทางการ

เงินเป็นอย่างมาก

เมื่อพิจารณาความคุ้มค่าทางการเงินจากค่า IRR 

ในรูปแบบการลงทุนต่างๆ พบว่า ถึงแม้ว่าการลงทุน

ผลิตสารหอมกฤษณาจะมีความคุ้มค่าในการลงทุน

มากกว่าการลงทุนแบบครบวงจร ประมาณ 1 เท่าตัว 

แต่มีความเสี่ยงสูงมาก จากความสม�่ำเสมอของ

วัตถุดิบทั้งในแง ่ปริมาณและคุณภาพ กล่าวคือ 

เกษตรกรส่วนมากปลูกไม้กฤษณาแซมในสวนไม้ผล

หรือยางพารา และจ�ำหน่ายแบบเหมาสวน ท�ำให้มี

โอกาสขาดแคลนวตัถดุบิ เมือ่เกษตรกรไม่ปลกูต่อ และ

ส่วนมากกระตุน้ด้วยวธิกีารแบบดัง้เดมิ ท�ำให้ได้เนือ้ไม้

กฤษณาที่มีสารหอมกฤษณาเพียงร้อยละ 10 ของเนื้อ

ไม้ท้ังหมด และความเข้มข้นของสารหอมกฤษณาใน

เน้ือไม้ไม่มากเพียงพอ ท�ำให้กล่ันสารหอมกฤษณาได้

คุณภาพไม่สูงมาก

นอกจากนั้น เมื่อพิจารณาต้นทุนเฉลี่ย และผล

ประโยชน์เฉลี่ย จากการลงทุนผลิตสารหอมกฤษณา 

และการลงทุนผลติสารหอมกฤษณาแบบครบวงจร พบ

ว่า ต้นทุนเฉล่ีย เท่ากับ 0.98 และ 3.36 ล้านบาท/ปี 

และผลประโยชน์เฉลี่ย เท่ากับ 7.98 และ 53.76 ล้าน

บาท/ปี ตามล�ำดับ จะเห็นได้ว่า สัดส่วนผลประโยชน์

ต่อต้นทนุจากการลงทุนผลติสารหอมกฤษณาแบบครบ

วงจร เท่ากับ 15.98 มากกว่าการลงทุนผลิตสารหอม

กฤษณา เท่ากับ 8.17 หรือกล่าวโดยสรุปได้ว่า การ

ลงทุนผลิตสารหอมกฤษณาแบบครบวงจร เป็นการ

ลงทุนที่ความเหมาะสมมากกว่าการลงทุนผลิตสาร

หอมกฤษณาเพียงอย่างเดียว

การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ

จากการลงทุนผลิตสารหอมกฤษณาแบบครบ

วงจร เมื่อน�ำมาท�ำการวิเคราะห์ความอ่อนไหวใน

สถานการณ์สมมติในกรณีต่างๆ ทั้งหมด 7 กรณี 

(Table 6) จะเห็นได้ว่า ไม่ว่าในสถานการณ์สมมติใน

กรณีไหนก็ตาม การลงทุนผลิตสารหอมกฤษณายังคง

มีความคุ้มค่าในการลงทุนทางการเงิน กล่าวคือ NPV 

มีค่าเป็นบวก BCR มีค่ามากกว่าหนึ่ง และ IRR มีค่า

สงูกว่าอตัราคดิลดหรอืค่าเสยีโอกาสของเงนิลงทนุเป็น

อย่างมาก ถึงแม้ว่าผู้แปรรูปจะเลือกไม่ใช้วิธีการกระ

ตุ ้นสารหอมกฤษณาด้วยเชื้อราและสารอินทรีย์ที่

ปลอดภัย รวมถึงความไม่แน่นอนที่เกิดขึ้นจากความ

แปรปรวนของราคาจ�ำหน่ายสารหอมกฤษณาในตลาด 

หรือต ้นทุนการผลิตท่ีเปล่ียนแปลงไปตามภาวะ

เศรษฐกิจของประเทศ
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Table 5 Cost and benefit of integrated agarwood aroma resin production investment

Cost (Baht)
Year Agarwood 

planting

Agarwood 

stimulation

Agarwood 

aroma resin 

production

Total Benefit (Baht)

1 36,273.76 - - 36,273.76 -
2 58,224.77 - - 58,224.77 -
3 80,175.79 - - 80,175.79 -
4 102,126.80 - - 102,126.80 -
5 124,077.82 - - 124,077.82 -
6 146,028.83 - - 146,028.83 -
7 167,979.85 - - 167,979.85 -
8 189,930.86 524,184.21 - 714,115.08 -
9 211,881.88 524,184.21 6,373,750.00 7,109,816.09 -

10 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
11 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
12 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
13 233,832.90 524,184.21 3,817,046.67 4,575,063.77 76,800,000.00
14 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
15 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
16 233,832.90 524,184.21 3,817,046.67 4,575,063.77 76,800,000.00
17 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
18 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
19 233,832.90 524,184.21 6,099,546.67 6,857,563.77 76,800,000.00
20 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
21 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
22 233,832.90 524,184.21 3,817,046.67 4,575,063.77 76,800,000.00
23 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
24 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
25 233,832.90 524,184.21 3,817,046.67 4,575,063.77 76,800,000.00
26 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
27 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
28 233,832.90 524,184.21 3,817,046.67 4,575,063.77 76,800,000.00
29 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
30 233,832.90 524,184.21 3,725,796.67 4,483,813.77 76,800,000.00
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สรุป

จากการวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินในการ

ลงทุนปลูกไม้กฤษณาของเกษตรกรในภาคตะวันออก 

ซึ่งเป็นผลลัพธ์ที่เกิดขึ้นจากแนวทางการวิเคราะห์ของ

ผู้วิจัย พบว่า การลงทุนปลูกไม้กฤษณามีความคุ้มค่า

ทางการเงิน ไม่ว่าจะกระตุ้นให้เกิดสารหอมกฤษณา

โดยวิธีการแบบดั้งเดิม หรือกระตุ้นด้วยเชื้อราและสาร

อินทรีย์ที่ปลอดภัย โดยจะเห็นได้ว่า มีค่า NPV เท่ากับ 

0.16 และ 3.53 ล้านบาท/ไร่ ค่า BCR เท่ากบั 1.91 และ 

4.13 และค่า IRR เท่ากับ 16.66% และ 45.29% ตาม

ล�ำดับ และการกระตุ้นด้วยเช้ือราและสารอินทรีย์ที่

ปลอดภัยมีความคุ้มค่าในการลงทุนมากกว่าวิธีการ 

กระตุน้แบบดัง้เดมิประมาณ 2.5 เท่า ส�ำหรบัการลงทนุ

แปรรูปสารหอมกฤษณา พบว่า มีค่า NPV เท่ากับ 

86.40 ล้านบาท ค่า BCR เท่ากับ 7.52 และค่า IRR 

เท่ากบั 238.84% ซ่ึงถือได้ว่าการลงทุนทีม่คีวามคุม้ค่า

ทางการเงินสูงมาก แต่ก็เป็นการลงทุนที่มีความเสี่ยง

จากความไม่แน่นอนของปัจจยัการผลติ คอื ไม้กฤษณา 

ทั้งในเรื่องของคุณภาพ ปริมาณ และความต่อเน่ือง 

เน่ืองจากเกษตรกรส่วนมากกระตุ้นด้วยวิธีการแบบ

ด้ังเดิม ท�ำให้ได้ไม้กฤษณาท่ีมีสารหอมกฤษณาน้อย 

ประมาณร้อยละ 10 รวมถึง ความเสี่ยงที่เกิดจากการ

เลิกปลูกไม้กฤษณา เพราะว่ามีความคุ้มค่าในการ

ลงทนุน้อยกว่าการปลกูไม้ผล หรอืไม้ยางพารา ซึง่ท�ำให้

เกิดความไม่ต่อเนื่องของปัจจัยการผลิตในอนาคต

ดังนั้น ผู้แปรรูปสารหอมกฤษณาควรลงทุนปลูก

ไม้กฤษณาเพื่อเป็นปัจจัยการผลิตสารหอมกฤษณาท่ี

มีคุณภาพ และเพื่อให้เกิดความย่ังยืนในการลงทุน 

และควรกระตุ้นสารหอมกฤษณาด้วยเชื้อราและสาร

อินทรีย์ที่ปลอดภัย เพื่อให้ได้วัตถุดิบที่มีคุณภาพ 

สามารถน�ำมากลั่นได้สารหอมกฤษณาคุณภาพเกรด 

A++ ตรงตามความต้องการของตลาดตะวันออกกลาง 

และมีราคาจ�ำหน่ายเฉลี่ยสูงถึง 8,000 บาท/โตร่า เมื่อ

ท�ำการวิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุน พบว่า มีค่า 

NPV เท่ากับ 628.84 ล้านบาท ค่า BCR เท่ากับ 15.45 

และค่า IRR เท่ากับ 120.33% ถือได้ว่า มีความคุ้มค่า

ในการลงทุนทางการเงินสูง นอกจากนั้น เมื่อพิจารณา

ความคุ้มค่าในการลงทุนภายใต้ความเสี่ยงและความ

ไม่แน่นอน ภายใต้สถานการณ์สมมติในแง่ร้ายต่างๆ 

ทั้งที่มีผลต่อการเพิ่มขึ้นของต้นทุนและ/หรือการลดลง

ของผลประโยชน์ พบว่า ไม่ว่าสถานการณ์สมมติใน

Table 6 Sensitivity analysis of integrated agarwood aroma resin production investment

List NPV (Million Baht) BCR IRR (%)
Base Case 628.84 15.45 120.33
Scenario
- Not have quality control (quality of agarwood aroma resin drop 

from A++ to A+ (Price equal 5,000 Baht/Tora)

370.71 9.66 106.39

- Stimulate by traditional technique 60.79 5.77 62.28
- Cost of planting, stimulating and processing increase 10% 624.49 14.05 117.51
- Agarwood aroma resin price decrease 10% 561.60 13.91 117.21
- Stimulate by traditional technique and cost of planting, stimulat-

ing and processing increase 10%

59.52 5.25 59.59

- Stimulate by traditional technique and agarwood aroma resin 

price decrease 10%

53.44 5.19 59.30

- Stimulate by traditional technique, cost of planting, stimulating 

and processing increase 10% and agarwood aroma resin price 

decrease 10% 

52.17 4.72 56.30
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กรณีไหนก็ตาม การลงทุนผลิตสารหอมกฤษณาแบบ

ครบวงจรยงัมคีวามคุม้ค่าในการลงทนุทางการเงนิ คอื 

NPV มค่ีาเป็นบวก BCR มากกว่าหนึง่ และ IRR สงูกว่า

อัตราคิดลดเป็นอย่างมาก

หน่วยงานภาครัฐที่เก่ียวข้องควรมีการบูรณาการ

ท�ำงานร่วมกันเพื่อส่งเสริมสนับสนุนให้เกษตรกรมีการ

ลงทุนอย่างเหมาะสม ทั้งกระบวนการปลูกไม้กฤษณา

และการกระตุน้ทีม่ปีระสทิธภิาพ ท�ำให้ได้ไม้กฤษณาที่

มสีารหอมกฤษณาเพิม่ขึน้ การสนบัสนนุให้เกดิการรวม

กลุม่กนัภายในท้องถิน่เพือ่การสร้างโรงงานแปรรปูสาร

หอมกฤษณา และส่งเสริมให้มีการบริหารจัดการการ

ผลิตและแปรรูปอย่างเป็นระบบ เพื่อให้ได้ผลิตภัณฑ์

สารหอมกฤษณาท่ีมีคุณภาพสูง หรือเกรด A++ ที่ตรง

ตามความต้องการของตลาดต่างประเทศ รวมถึงการ

สนับสนุนการจัดหาตลาด หรือผู้ซ้ือให้กับผู้ผลิตสาร

หอมกฤษณา มิให้เกิดการกดราคารับซื้อจากพ่อค้า

คนกลางที่เข้ามารับซ้ือภายในท้องถ่ิน ซ่ึงการท�ำงาน

ร่วมกันของหน่วยงานต่างๆ ย่อมส่งผลท�ำให้เกิดการ

ผลิตสารหอมกฤษณาเชิงพาณิชย์แบบครบวงจรอย่าง

ยั่งยืน และเป็นการพัฒนาเศรษฐกิจฐานรากของ

ประเทศไปพร้อมกันด้วย
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