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Abstract: The volatility of natural rubber prices has a major impact on rubber farmers and rubber industry 
production.  This research aims to study the rubber price volatility in Thailand and factors affecting RSS3 
(ribbed smoked sheet No. 3) price in Thailand by using GARCH and GARCH-X models. The secondary time 
series data of RSS3 in Thailand and external variables including exchange rate (Yuan/Baht), RSS3 price in 
Shanghai Futures Exchanges (SHFE), and crude oil price were collected daily from January 4, 2012 to 
December 23, 2019 (1,605 datasets). The results show that exchange rate (Yuan/Baht) and crude oil price 
have non-significant results on RSS3 price volatility, whereas RSS3 prices in Shanghai Futures Exchanges 
cause an direct effect on RSS3 price volatility with the 99 % confidence. 
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ค าน า 
 

ยางพาราเป็นพืชเศรษฐกิจที่ส  าคญัของประเทศ
ไทย และเป็นสินค้าเกษตรที่มีปริมาณการส่งออกเป็น
อันดับหนึ่งของประเทศและของโลก เนื่องจากเป็นพืช 
ที่ให้ผลตอบแทนสูงเมื่อเทียบกับพืชชนิดอื่น จึงจูงใจ 
ให้เกษตรกรเพิ่มพื ้นที่ปลูกอย่างต่อเนื่อง โดยภาคใต้ 
มีพืน้ที่ปลูกยางพาราและมีปริมาณผลผลิตมากที่สุด 
รองลงมา คือ ภาคกลาง และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ  
เมื่ อพิจารณาพื ้นที่ปลูกยางพาราของประเทศไทย
เปรียบเทียบกับประเทศผูส้่งออกส าคญั พบว่า ประเทศ
ไทยมี พื ้นที่ ปลูก เป็ นอันดับสองรองจากประเทศ
อินโดนี เซีย  แต่มีปริมาณผลผลิตมากที่ สุดในโลก  
ในปี พ.ศ. 2561 พืน้ที่ปลกูยางพาราทัง้โลก มีประมาณ 
89 ล้านไร่ โดยมีสามประเทศเป็นผู้ผลิตรายใหญ่ คือ 
ประเทศไทย อินโดนีเซีย และมาเลเซีย มีพืน้ที่ปลกูรวมกนั
มากกว่ารอ้ยละ 60 ของพืน้ที่ปลกูยางทัง้โลก (Table 1) 

ส าหรับประเทศไทยเป็นผู้ผลิตและส่งออก 
ยางธรรมชาติรายใหญ่ที่สดุของโลก ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2534  
เป็นต้นมา จากข้อมูลส านักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
(2562) พบว่า ในช่วงปี พ.ศ. 2540 - 2562 ประเทศไทย
เป็นประเทศผูส้่งออกอนัดบัที่ 1 มาโดยตลอด เฉลี่ยรอ้ย
ละ 35.56 ของสดัส่วนการส่งออกของประเทศผูส้่งออก 
ที่ส  าคัญในตลาดโลก โดยประเทศผู้ส่งออกที่ส  าคัญ
รองลงมาคือ ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย และเวียดนาม 
ตามล าดบั (Table 2) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ยางพาราที่ประเทศไทยส่งออกแบ่งเป็น 5 
ประเภท ได้แก่ น ้ายางข้น ยางแผ่นรมควัน  ยางแท่ง  
ยางผสม และยางชนิดอื่น ๆ โดยยางแท่ง น ้ายางข้น  
และยางชนิดอื่น ๆ เป็นผลิตภัณฑ์ที่มีแนวโน้มส่งออก
เพิ่มขึน้ ในขณะที่ยางแผน่รมควนั และยางผสมมีแนวโนม้
ส่งออกลดลง เนื่องจากยางแท่งเป็นผลิตภัณฑ์ยางที่
สามารถควบคุมคุณภาพให้ได้มาตรฐานได้ง่ายกว่า 
ส่งผลให้ผู้ผลิตยางรถยนต์นิยมใช้เทคโนโลยีการผลิต 
ยางล้อจากยางแท่งมากขึน้ (Kitticharoonwit, 2018) 
โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยางรถยนต์ในประเทศจีน 
ซึ่งเติบโตตามอุตสาหกรรมรถยนต ์กล่าวคือ ระหว่างปี 
พ.ศ. 2545 - 2565 อุตสาหกรรมรถยนต์ในประเทศจีน 
มีอัตราการเติบโตเฉลี่ยสูงถึงรอ้ยละ 11.2 ต่อปี เทียบ 
กับการผลิตรถยนต์ของโลกที่ เติบโตเพียงรอ้ยละ 2.4  
ต่อปี ส่งผลใหป้ริมาณการส่งออกยางแท่งของประเทศ
ไทยเพิ่มขึ ้นจาก 0.46 ล้านตัน ในปี  พ.ศ. 2545 เป็น  
1.56 ลา้นตนั ในปี พ.ศ. 2565 สอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้
ของปริมาณการส่งออกน า้ยางข้นที่มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ 
จาก 0.23 ลา้นตนัในปี พ.ศ. 2545 เป็น 0.68 ลา้นตนัใน 
ปี พ.ศ. 2565 เนื่องจากความต้องการถุงมือยางเพิ่ม 
สูงขึน้ทั้งตลาดภายในประเทศและต่างประเทศในช่วง 
การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 และมีแนวโน้มเพิ่ม 
สงูขึน้ในปี พ.ศ. 2565 จากสถานการณ์การแพร่ระบาด
ของโรคโควิด-19 ในประเทศจีนที่เริ่มคลี่คลาย ผลกัดัน 
ให้ผู้ประกอบการกลับมาฟ้ืนฟูการผลิต มีการขยาย
โรงงานและการลงทุนดา้นอุตสาหกรรมรถไฟฟ้าเพิ่มขึน้ 

บทคัดย่อ: ความผนัผวนของราคายางพาราส่งผลกระทบต่อเกษตรกรและอตุสาหกรรมผลิตยาง การศึกษานีมุ้่งศึกษา
ความผันผวนราคายางพารา รวมทั้งปัจจัยต่าง ๆ ที่ส่งผลต่อราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ของประเทศไทย โดยใช้
แบบจ าลอง GARCH และ GARCH-X ใช้ข้อมูลอนุกรมเวลารายวันของราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ระหว่างวันที่ 4 
มกราคม 2555 ถึงวันที่  23 ธันวาคม 2562 (1,605 ชุดข้อมูล) โดยมีข้อมูลตัวแปรที่ก าหนดเป็นตัวภายนอกของ
แบบจ าลอง ไดแ้ก่ อตัราแลกเปลี่ยนสกุลเงิน (หยวน/บาท) ราคาซือ้ขายยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ในตลาดล่วงหนา้เซี่ยงไฮ ้
และราคาน า้มนัดิบในตลาดโลก จากการวิเคราะหค์วามผนัผวนของราคายางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ของประเทศไทย พบว่า 
อัตราแลกเปลี่ยน และราคาน า้มันดิบในตลาดโลก ไม่มีผลต่อความผันผวนของราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 อย่างมี
นยัส าคญั ในขณะที่ราคาซือ้ขายยางแผน่รมควนัชัน้ 3 ในตลาดลว่งหนา้เซี่ยงไฮ ้มีผลตอ่ความผนัผวนของราคายางแผ่น
รมควนัชัน้ 3 อย่างมีนยัส าคญัที่ช่วงความเช่ือมั่นที่ 99 เปอรเ์ซ็นต ์โดยมีความสมัพนัธไ์ปในทิศทางเดียวกนั 
 
ค าส าคัญ:  ความผนัผวนของราคา  แบบจ าลอง GARCH-X  ยางแผน่รมควนัชัน้ 3 
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รวมไปถึงนโยบายของรฐับาลที่ส่งเสริมและสนับสนุน 
การใช้ยางพาราภายในประเทศมากขึน้ (Royal Thai 
Government, 2022) แมว้่าประเทศไทยส่งออกยางแผ่น
รมควันชั้น 3 ลดลง อันเป็นผลมาจากการที่ทั่วโลกหัน 
มาใชย้างแท่งมากขึน้เพราะมีราคาถกูกว่า อย่างไรก็ตาม 
ยางแผ่นรมควันชั้น 3 ของประเทศไทยยังคงเป็นที่
ต้องการของตลาดโลก เนื่ องจากมีคุณสมบัติทาง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กายภาพที่ดี และประเทศไทยมีสดัส่วนผลผลิตมากกว่า
รอ้ยละ 80 ของปริมาณผลผลิตยางแผ่นรมควันของ 
โลก และมีปริมาณสง่ออกมากที่สดุเมื่อเทียบกบัประเทศ
คู่แข่ง เช่น ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย อาจกลา่วไดว้่า
ยางแผ่นรมควันชั้น 3 เป็นผลิตภัณฑ์ยางที่ส  าคัญต่อ
ระบบเศรษฐกิจของประเทศไทย เนื่องจากเป็นผลผลิต
หลกัของเกษตรกรไทย (Daengkanit et al., 2017) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Table 1. Planting area and rubber production of major rubber production countries during 2540 - 2564 B.E. 

Year 
Planting Area (million rai)  Production (million ton) 

Thailand Indonesia Malaysia Vietnam  Thailand Indonesia Malaysia Vietnam 

2540 11.94 21.98 10.22 1.72  1.89 1.54 0.97 0.18 

2545 12.53 20.74 7.99 2.63  2.63 1.63 0.88 0.29 

2550 15.35 21.34 7.80 3.03  3.02 2.75 1.19 0.60 

2555 17.41 21.78 6.51 3.10  4.13 3.01 0.92 0.87 

2560 19.11 22.66 6.76 3.43  4.60 3.62 0.74 1.09 

2564 21.93 23.60 7.11 5.75  4.82 3.12 0.53 1.23 

Source:  Office of Agricultural Economics, 2021 

Table 2. Volume of rubber exports of the rubber exporting countries during 2540 - 2562 B.E. 

Year World Thailand Indonesia Malaysia Vietnam 

2540 4.13 1.22 1.22 1.13 0.06 
2545 6.02 2.55 1.44 0.82 0.31 
2550 6.86 2.72 2.41 1.01 0.72 
2555 8.67 3.02 2.52 1.29 1.02 
2560 12.17 4.10 3.27 1.22 1.28 
2561 12.09 4.30 2.95 1.50 1.12 
2562 11.44 3.74 2.57 1.03 1.68 

Source:  Office of Agricultural Economics, 2021 
Unit: Million ton 
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เมื่อพิจารณาการเคลื่อนไหวของราคายางแผ่น
รมควันชั้น 3 ของประเทศไทยที่ตลาดกลางยางพารา 
จงัหวดัสงขลา พบว่า มีความผนัผวนตามภาวะเศรษฐกิจ
โลก กล่าวคือ ระหว่างปี พ.ศ. 2555 - 2565 ราคายาง 
แผ่นรมควนัชั้น 3 มีแนวโนม้เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง จาก 
การเติบโตแบบก้าวกระโดดของอุตสาหกรรมรถยนต์ 
ของประเทศจีนที่มีการตั้งเป้าหมายเป็นผู้ผลิตรถยนต์
อันดับ 1 ของโลกในปี พ.ศ. 2553 แต่ประเทศจีนไม่
สามารถเก็บส ารองยางให้สอดคลอ้งกับความต้องการ 
ใชย้าง ดงันัน้ ราคายางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ในปี พ.ศ. 2554  
จึงสูงขึน้อย่างรวดเร็ว จากนั้นได้ปรบัตัวลดลงจนถึงปี 
พ.ศ. 2558 จากภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตวั และปรมิาณ
การผลิตที่มีมากกว่าความต้องการใช้  (Pisitsupakul, 
2014) ต่อมาในปี พ.ศ. 2559 ราคายางแผ่นรมควันชั้น  
3 ปรบัตัวสูงขึน้ เนื่องจากอุทกภัยในภาคใต้ ส่งผลให ้
พืน้ที่กรีดยางได้รบัความเสียหายประกอบกับปริมาณ
ผลผลิตยางพาราคงค้างในตลาดยางจีนลดลงและ 
ราคาน า้มันดิบเริ่มปรบัตัวสูงขึน้ ในปี พ.ศ. 2560 ราคา
ยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 กลบัปรบัตวัลดลงอีกครัง้ เนื่องจาก
เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าเริ่มชะลอตัวลง โดยเฉพาะ
ประเทศจีน สหรฐัอเมริกา และญ่ีปุ่ น อตัราการขยายตัว
ของภาคอตุสาหกรรมลดลง ในขณะเดียวกนัค่าเงินบาท
แข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับสกุลเงินต่างประเทศที่มีการท า
การซือ้ขายในตลาดลว่งหนา้ เช่น สกุลเงินดอลลารส์หรฐั
ในตลาดลว่งหนา้สิงคโปร ์ สกุลเงินเยนในตลาดลว่งหนา้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

โตเกียว และสกุลเงินหยวนในตลาดล่วงหน้าเซี่ยงไฮ ้ 
เป็นต้น จึงท าให้ราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ลดลง  
และปรบัตัวเพิ่มขึน้ในปี พ.ศ. 2563 เนื่องจากการแพร่
ระบาดของโรคโควิด-19 สง่ผลใหค้วามตอ้งการถงุมือยาง  
เพิ่มสูงขึน้ทั่ วโลก (Committee on Agriculture and 
Cooperatives, 2018) (Figure 1)  

ความผันผวนของราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 
ของประเทศไทยที่เกิดขึน้ดงักล่าวส่งผลกระทบโดยตรง
ต่อเกษตรกรและผูท้ี่เก่ียวขอ้งในอุตสาหกรรมผลิตยาง 
และที่ผ่านมามีการศกึษาความผนัผวนและปัจจยัที่สง่ผล
ต่อความผันผวนของราคาสินค้าเกษตรส่งออกและ 
ราคายางพาราของประเทศไทยและภูมิภาคเอเชียอย่าง
ต่อเนื่อง ซึ่งสามารถแบ่งปัจจัยที่ส่งผลต่อความผนัผวน
ของราคาสินค้าเกษตรออกเป็น 3 กลุ่ม คือ กลุ่มที่หนึ่ง
เป็นปัจจัยที่เก่ียวข้องกับสินค้าทดแทน เช่น ราคาและ
ปริมาณการผลิตน ้ามัน เนื่องจากน ้ามันเป็นวัตถุดิบ
ส าคัญในการผลิตยางสงัเคราะห ์ซึ่งเป็นสินคา้ทดแทน
ยางพาราธรรมชาติ จากงานของ Thamthieng (2008) 
และงานของ Chiangkwa (2009) กลุ่มที่สองเป็นปัจจัย 
ที่เก่ียวขอ้งโดยตรงกบัราคาสินคา้เกษตร เช่น ราคาและ
ปริมาณการส่งออกยางแผ่นรมควันชั้น 3 ราคาสินค้า
เกษตรในตลาดล่ วงหน้าแห่ งป ระ เทศ ไทย  และ 
ตลาดล่วงหน้าต่างประเทศ จากงานของ Sengsawas 
(2011) และ Pisitsupakul (2014) และกลุ่มที่สามเป็น
ปัจจัยที่ เก่ียวข้องกับสภาพเศรษฐกิจของประเทศ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Figure 1. Monthly average price of ribbed smoked rubber sheet No. 3 of Hat Yai central market during 2550 - 
2564 B.E. 

 

Source: Rubber Authority of Thailand (RAOT) (2022) 
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ผู้ซือ้-ขาย เช่น อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ  
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและมาตรการต่าง  ๆ  
ของรัฐบาล ในงานของ Choocheun (2009) และ 
Lertsiwanont (2017) เป็นตน้ 

การวิเคราะห์ความผันผวนของสินค้าเกษตร
ส่งออกนั้นในระยะแรกนิยมใช้แบบจ าลอง GARCH 
อย่างไรก็ตาม แบบจ าลอง GARCH มีข้อจ ากัดอยู่ 2 
ประการ ประการแรก ถ้าเกิดความผิดปกติในทางลบ  
จะท าใหค้่าความผนัผวนอย่างมีเง่ือนไข ลดลงอย่างมาก 
ในทางตรงกนัขา้มหากเกิดความผิดปกติในทางบวก คา่นี ้
จะเพิ่มขึน้ในอตัราที่นอ้ยกว่า ลกัษณะความไม่สมมาตร
ของความผันผวนแบบมีเง่ือนไขนี ้ เรียกว่า leverage 
effect ประการที่สอง แบบจ าลอง GARCH ก าหนด 
ให้ค่าคงที่  และค่าความคลาดเคลื่อนของช่วงเวลา 
ก่อนหน้า ต้องไม่ เป็นค่าลบ เพื่ อบังคับให้ค่าความ
แปรปรวนอยา่งมีเง่ือนไขมีคา่เป็นบวกเสมอ (Bollerslev,  
1986) ด้วยข้อจ ากัดเหล่านี ้จึงมีผู้พัฒนาแบบจ าลอง 
วิ เคราะห์ความผันผวนอีกหลายแบบจ าลอง เช่น  
IGARCH, EGARCH, TGARCH, GJRGARCH เป็นต้น 
เช่นเดียวกับแบบจ าลอง GARCH-X ของ Lee (1994)  
ที่มุ่งอธิบายความผันผวนโดยน าปัจจัยภายนอกมา
พิจารณาร่วม และถูกน ามาใช้ครั้งแรกในงานของ 
Apergis and Rezitis (2011) ที่ศึกษาความผันผวนของ
ราคาสินค้าบริโภคกับส่วนเบี่ยงเบนระยะสั้นระหว่าง 
ราคาสินค้าบริโภคกับปัจจัยภายนอกทางเศรษฐกิจ 
มหภาคในประเทศกรีซ (Singvejsakul et al., 2021)  
ผลการศึกษานี ้สะท้อนว่า แบบจ าลอง GARCH-X  
เป็นแบบจ าลองที่มีความเหมาะสมมากที่สุด เนื่องจาก 
ได้น าเอาผลของส่วนเบี่ยงเบนระยะสัน้ของปัจจัยหรือ 
ตวัแปรภายนอกที่ส่งผลต่อค่าความผนัผวนมาพิจารณา
ด้วย การวิเคราะห์ความผันผวนของยางแผ่นรมควัน 
ชัน้ 3 ของประเทศไทยครัง้นีจ้ึงใชแ้บบจ าลอง GARCH-X 
เนื่องจากราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ของประเทศไทย 
เกิดความผันผวนอย่างต่อเนื่องและได้มักจะได้รับ
ผลกระทบจากปัจจัยภายนอก ซึ่งปัจจัยภายนอกที่น  า 
มาพิจารณา ได้แก่ ราคาน า้มันดิบในตลาดโลก อัตรา
แลกเปลี่ยนหยวน/บาท ราคาซือ้ขายยางแผ่นรมควัน 
ชัน้ 3 ในตลาดล่วงหนา้เซี่ยงไฮ ้เนื่องจากราคาน า้มนัดิบ

ในตลาดโลกสะทอ้นถึงการใช้น า้มันดิบในการผลิตยาง
สังเคราะห์ซึ่งเป็นสินค้าที่สามารถทดแทนยางพารา
ธรรมชาติได้ อีกทั้งในปัจจุบันประเทศไทยมีปริมาณ 
การส่งออกยางพาราไปยังประเทศจีนมากที่สุด และ 
มีปริมาณการซือ้ขายยางพาราในรูปแบบยางแผน่รมควนั
ในตลาดล่วงหนา้เซี่ยงไฮ้ โดยซือ้ขายในสกุลเงินหยวน/
บาทเป็นจ านวนมาก การวิเคราะหค์วามผนัผวนโดยรวม
เอาปัจจัยภายนอกทัง้ 3 ตัวแปรนีม้าพิจารณาร่วมดว้ย  
จึงเป็นแบบจ าลองที่เหมาะสมกบับริบทการคา้ยางพารา
ของประเทศไทยในขณะนี ้เพื่อทราบถึงปัจจัยที่ส่งผล 
ต่อราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ในประเทศไทยซึ่งจะ 
เป็นประโยชนใ์นการคาดการณร์าคายางพาราในอนาคต 
และน าไปก าหนดแนวทางในการรบัมือแกไ้ขปัญหาราคา
ยางแผ่นรมควันชั้น 3 ส าหรบัหน่วยงานที่เก่ียวขอ้ง 
 

อุปกรณแ์ละวิธีการ 
 
ประชากรและกลุ่มตัวอยา่ง 

การวิจัยครัง้นีใ้ช้ข้อมูลอนุกรมเวลารายวันที่
เป็นข้อมูลตั้งแต่วันที่  4 มกราคม 2555 ถึงวันที่  23 
ธันวาคม 2562 (1,605 ขอ้มูล) ประกอบดว้ย ราคายาง
แผ่นรมควันชั้น 3 ของประเทศไทยเพื่อวิเคราะห์ความ 
ผนัผวนท่ีเกิดขึน้ และขอ้มลูตวัแปรท่ีเป็นปัจจยัภายนอก 
ที่ส่งผลต่อความผันผวน ได้แก่ อัตราแลกเปลี่ยนสกุล 
เงิน (หยวน/บาท) ราคาน า้มนัดิบในตลาดโลก (ดอลลาร-์
สหรฐั/บาเรล) และราคาซือ้ขายยางแผ่นรมควันชั้น 3  
ในตลาดล่วงหน้าเซี่ยงไฮ้ (หยวน/ตัน) จากฐานข้อมูล 
Bloomberg  ฐานข้อมูล Thomson Reuters ฐานขอ้มูล
การยางแห่งประเทศไทย และสมาคมยางพาราไทย 
 
เคร่ืองมือที่ใช้ 

แม้การวิเคราะห์อนุกรมเวลาจะก าหนดให้
ความแปรปรวนของตัวแปรเชิงเฟ้นสุ่มให้มีค่าคงที่  
แต่ในการประยุกต์ใช้จริงพบว่า ค่าความแปรปรวนนี ้
เปลี่ ยนแปลงไปในแต่ละช่ วงเวลา ดังนั้น  วิ ธี การ 
ประมาณค่าแบบเดิมจึงไม่ เหมาะสม  Engle (1982)  
จึงพัฒนาแบบจ าลอง autoregressive conditional 
heteroskedasticity (ARCH) เพื่ อประมาณค่าความ
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แปรปรวนแบบมีเง่ือนไขไม่คงที่ คือ ใหค้วามแปรปรวน
ดงักล่าวมีลกัษณะเป็น MA(q) สามารถเขียนรูปสมการ
ไดด้งันี ้

σt = α0+α1εt-1+α2εt-2+⋯+αpεt-q 

โดยคา่ E εt จะประกอบดว้ย 2 สว่น คือ คา่คงที่และ
สว่นเหลอืก าลงัสองของช่วงเวลาในอดีต (ARCH term) 

ต่อมา Bollerslev ได้น าแบบจ าลอง ARCH  
ไปพัฒนาต่อ โดยก าหนดให้ความแปรปรวนอย่างมี
เ ง่ื อ น ไข  (conditional variance) มี ลั ก ษ ณ ะ เป็ น  
ARMA (autoregressive moving average) เรียกแบบ 
จ าลองนี ้ว่า generalized autoregressive conditional 
heteroscedasticity หรือ GARCH (p,q) 

σt =ω0+∑      αiσt-i+∑      β j εt-i 

โดยที่ p คือ ล าดบัของ autoregressive  
q คือ ล าดบัของ moving average 
การวิเคราะหค์วามผันผวนของราคายางแผ่น

รมควันชั้น 3 ของประเทศไทยในครัง้นี  ้ใช้แบบจ าลอง 
GARCH-X ซึ่ งได้รับการพัฒนามาจากแบบจ าลอง 
GARCH โดยมีหลกัการ คือ การน าเอาตัวแปรภายนอก 
(exogenous variable) ที่มีอิทธิพลต่อความผนัผวนของ
ราคายางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ใสใ่นสมการความแปรปรวน
แบบมีเง่ือนไข ดงันัน้ สมการความแปรปรวน คือ  

σt =ω 0+∑      α iσ t-i+∑     β j εt-j + 
γ1x1+γ2x2+γ3x3 

โดยที ่σt  คือ ความผนัผวนของราคายางแผน่รมควนั
ชัน้ 3 ของประเทศไทย RSS3_price 

ω 0 คือ คา่คงที่ 
σt-i คือ สว่นของ GARCH term หรือ ความผนั

ผวนของราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ของประเทศไทย 
RSS3_price ในช่วงคาบเวลาก่อนหนา้ (t-1) 

εt-j คือ ส่วนของ ARCH term หรือ ค่าความ- 
คลาดเคลือ่น ณ เวลา t-1 

α,β, γ คือ คา่สมัประสทิธ์ิ (parameter) 
x1 คือ อตัราแลกเปลี่ยนสกุลเงิน (หยวน/บาท) 

(exchange) 

x2 คือ ราคาน า้มันดิบในตลาดโลก (ดอลลาร์
สหรฐั/บาเรล) (oil) 

x3 คือ ราคาซือ้ขายยางแผ่นรมควันชั้น 3 ใน
ตลาดลว่งหนา้เซี่ยงไฮ ้(หยวน/ตนั) (SHFE_price) 
 

ผลการศึกษาและวิจารณ ์
 
1. การทดสอบความน่ิงของข้อมูล (unit root test) 
โดยวิธี augmented Dickey-Fuller test 

ผลจากการทดสอบความนิ่ งของข้อมู ล 
รา ค า ย า งแ ผ่ น รม ค วั น ชั้ น  3 ข อ งป ระ เท ศ ไท ย 
(RSS3_price) อัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงิน (หยวน/บาท) 
ราค าน ้ ามั น ดิ บ ในตลาด โลก  และราค าซื ้อ ขาย 
ยางแผ่ นรมควันชั้น  3 ในตลาดล่ วงหน้า เซี่ ย งไฮ ้ 
ใน แบบจ าลองที่ ป ราศจากจุ ด ตัด และแนวโน้ม 
ของเวลา พบว่า ค่ าสถิติ  t (t-statistic) ของตัวแปร 
มีค่ าต ่ ากว่าค่ าวิกฤตแมคคินนอนในแต่ละระดับ 
นยัส าคญั แสดงวา่ตวัแปรทัง้หมดมีลกัษณะนิ่ง กลา่วคือ  
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ข้อมูลมีลักษณะข้อมูล 
แบบ I(0) และไม่จ าเป็นต้องท าการแปลงข้อมูลให้อยู่ 
ในรูปผลตา่งในระดบัที่ 1 (1st first difference) (Table 3) 
 
2. ก ารทดสอบการเลื อกแบบจ าลอง  (model 
selection) 

หลังจากการทดสอบความนิ่งของขอ้มูลแล้ว  
จึงน าข้อมูลไปสรา้งแบบจ าลองด้วยวิธีการของ Box  
et al. (1970) โด ย ก า ห นดตั วแบ บ  autoregressive 
อัน ดับ  p และตั วแบบ  moving average อันดับ  q  
ที่เหมาะสม ดังนั้น ในการศึกษานีจ้ึงพิจารณา AR (p)  
และ MA (q) โดยการเลือกแบบจ าลองที่ คาดว่ามี 
ความเหมาะสมทัง้หมด 4 แบบจ าลอง (Table 4) 

เมื่อพิจารณาค่า AIC และค่า SIC แลว้พบว่า 
แบบจ าลอง AR (1) and GARCH (1,1) เป็นแบบจ าลอง
ที่เหมาะสมมากที่สดุ เพราะมีค่า AIC และ SIC ต ่าที่สดุ 
จากนั้นทดสอบการเกิดปัญหาสหสัมพันธ์ของค่า
คลาดเคลื่อน (serial correlation) โดยการทดสอบของ 
Breusch-Godfrey serial correlation LM test ผลการ-
ทดสอบการเกิดปัญหาสหสมัพันธ์ของค่าคลาดเคลื่อน  

(1) 

(3) 

2 2 2 

ˆ 

p 
i =1 (2) 

2 

2 

2 q 
j =1 2 2 

2 p 
i =1 

q 
j =1 

2 

2 

2 

2 



 

 351 

ปัจจัยทีส่่งผลต่อความผันผวนของ 
ราคายางแผ่นรมควันชัน้ 3 ของประเทศไทย 

ซึ่งมีสมมติฐานหลัก คือ  H0 : ρ = 0 (ไม่ เกิดปัญหา
สหสัมพันธ์ของค่าคลาดเคลื่อน) โดยค่า prob. chi-
square เท่ากับ 0.7347 ที่มีค่ามากกว่าระดับนัยส าคัญ 
0.05 จึงสามารถสรุปได้ว่า แบบจ าลอง AR (1) and 
GARCH (1,1) ไม่ เ กิ ด ปั ญ ห าส ห สัม พั น ธ์ ข อ งค่ า
คลาดเคลื่อนกล่าวคือ แบบจ าลองของตัวแปรที่ได้มี 
ความเหมาะสม 

หลังจากที่ ได้สมการค่าเฉลี่ยที่ ไม่มี ปัญหา
สหสัมพันธ์ของค่าคลาดเคลื่อนแล้ว ก่อนน าสมการ 
ที่ได้ไปใช้ในการประมาณสมการความผันผวนแบบ 
มีเง่ือนไขจะท าการทดสอบหา ARCH effect เพื่อทดสอบ
ว่าค่าคลาดเคลื่อนจากสมการค่าเฉลี่ยที่ได้นั้นแสดง 
ถึงการเกิด ARCH effect หรือไม่  โดยน าแบบจ าลอง 
ที่ ได้มาตั้งสมมติฐาน ซึ่งมีสมมติฐานหลัก (H0) คือ  
ค่าคลาดเคลื่อนจากสมการค่าเฉลี่ยไม่มี  ARCH effect 
และสมมติฐานรอง (H1) คือ ค่าคลาดเคลื่อนจากสมการ
ค่าเฉลี่ยมี ARCH effect 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ผลการทดสอบ ARCH effect เมื่ อพิจารณา 
prob. chi-square พบว่า ค่าที่ได้เท่ากับ 0.0000 ซึ่งมีค่า
ต ่ากว่าระดับนัยส าคัญที่ก าหนดไว้คือ 0.05 จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั (H0) นั่นคือ ค่าคลาดเคลื่อนจากสมการ
ค่าเฉลี่ยมี ARCH effect ดงันัน้ สามารถน าสมการค่าเฉลี่ย
นีไ้ปใชป้ระมาณสมการความผนัผวนแบบมีเง่ือนไขได ้
 
3. การประมาณค่าความแปรปรวนของราคายางแผ่น
รมควันช้ัน 3 ด้วยแบบจ าลอง generalized autoregressive 
conditional heteroscedasticity - GARCH (p,q) 

แบบจ าลอง GARCH (p,q) มีขอ้สมมติฐาน คือ 
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอย่างกะทนัหนัทางบวก  
(εt >0) และการเปลี่ยนแปลงอย่างกะทันหันทางลบ  
(εt <0) ในขนาดที่ เท่ากัน จะส่งผลต่อความผันผวน 
แบบมีเง่ือนไขเหมือนกัน ซึ่งสามารถประมาณค่าความ-
แปรปรวนของราคายางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ณ ตลาดกลาง
ยางพาราหาดใหญ่ โดยเขียนเป็นสมการคา่เฉลีย่ไดด้งันี ้
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Table 3. Unit root test of key variables in GARCH-X model 

Variables 
Level 

None Intercept Trend and intercept 

t-Statistic 

 RSS3_price -16.017 -36.019 -36.110 
 Exchange -16.043 -36.004 -36.109 

 Oil -16.038 -36.010 -36.101 
 SHFE_price -34.319 -34.685 -34.674 

Mackinnon 
Critical value 

1 % -2.566 -3.435 -3.965 
5 % -1.941 -2.863 -3.413 

10 % -1.616 -2.567 -3.128 
 

Table 4. Model selection 

Model Adjusted R-squared AIC SIC 
AR(1) and GARCH(1,1) 0.077136 -5.889515 -5.868683 
MA(1)  and GARCH(1,1) 0.067540 -5.879008 -5.858189 
AR(1) MA(1)  and GARCH(1,1) 0.075304 -5.887950 -5.862951 
AR(1) AR(2) MA(1) and  GARCH(1,1) 0.074096 -5.885603 -5.856418 
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Rss 3price = -0.001580 + 0.379436(Rss 3price     ) + εt 

น าสมการค่าเฉลี่ยไปใชป้ระมาณสมการความ
ผนัผวนแบบมีเง่ือนไขไดด้งันี ้

Rss 3price = -0.00123 + 0.412570(Rss 3price     ) + εt 

σt = 0.00342 + 0.268224σt-1 + 0.593051εt-1 
จากการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิแบบจ าลอง 

GARCH ของราคายางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ณ ตลาดกลาง
ยางพาราหาดใหญ่ตามสมการที่  (6) และสมการที่ (7) 
อธิบายไดว้่า ความแปรปรวนของราคายางแผ่นรมควัน
ชั้น 3 ณ ตลาดกลางยางพาราหาดใหญ่ ในคาบเวลาที่  
t ขึน้อยู่กับความแปรปรวนของราคาในคาบเวลาที่ผ่าน 
มา  (Rss 3price    ) อย่ างมี นัยส าคัญ ทางสถิติ  และ 
ความแปรปรวนอย่างมีเง่ือนไขของแบบจ าลองนีข้ึน้อยู่
กับค่า squared error และค่าความแปรปรวนที่เกิดขึน้ 
ในคาบเวลาที่ผ่านมา (σt-1 , εt-1) อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติ 
 
4. การประมาณค่าความแปรปรวนของราคายาง
แผ่นรมควันชั้น 3 ด้วยแบบจ าลอง generalized 
autoregressive conditional heteroscedasticity with 
exogenous variable - GARCH-X 

จากสมการที่  (8) สามารถขยายโดยเพิ่ ม 
ตัวแปรภายนอก (exogenous variable) ที่มีอิทธิพล 
ต่อผลตอบแทนในสมการ ดงันัน้ สมการความแปรปรวน 
คือ 

σt =ω 0+∑      αiσ t-i +∑     β j εt-j + 
γ1 Exchange +γ2 Oil +γ3 SHFE_price 

โดยที ่σt  คือ ความผนัผวนของราคายางแผน่รมควนั
ชัน้ 3 ของประเทศไทย 

ω 0 คือ คา่คงที่ 
σt-1 คือ ความผันผวนของราคายางแผ่น

รมควันชั้น  3 ของประเทศไทย RSS3_price ในช่วง
คาบเวลาก่อนหนา้ (สว่นของ GARCH term) 

εt - j คือ ค่าความคลาดเคลื่อน ณ เวลา (ส่วน
ของ ARCH term) 

Exchange คื อ  อัต ราแลกเปลี่ ยนสกุล เงิน  
(หยวน/บาท) 

Oil คือ ราคาน า้มนัดิบในตลาดโลก (ดอลลาร์
สหรฐั/บาเรล)  

SHFE_price คือ ราคาซือ้ขายยางแผ่นรมควัน
ชัน้ 3 ในตลาดลว่งหนา้เซี่ยงไฮ ้(หยวน/ตนั) 

α,β, γ  คือ คา่สมัประสทิธ์ิ (parameter) 
จะไดส้มการคา่เฉลีย่คือ 

Rss 3price = -0.001580 + 0.379436(Rss 3price     ) + ε t 

                         (0.0133)    (0.0000)* 

จะไดส้มการความแปรปรวน ดงันี ้

σt = 0.000046 + 0.167781εt-1 + 0.580539σt-1 
(0.0000)***    (0.0000)***        (0.0000)*** 
-0.000229(Exchange) + 0.000051(Oil) 

          (0.6420)                       (0.5490) 
+ 0.000591(SHFE_price) 

          (0.0000)*** 

โดยที่ ค่าสถิติ t แสดงในวงเล็บ และ *** แสดงถึง  
การมีนยัส าคญัที่รอ้ยละ 0.01 

เมื่ อพิ จารณาสมการที่  11 พบว่า สมการ 
ความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขของยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 
ของประเทศไทย มีองคป์ระกอบอยู่ 3 ส่วน คือ ค่าคงที่ 
(ω 0) มีค่าสมัประสิทธ์ิเท่ากับ 0.00046 ค่าความคลาด-
เคลือ่นของราคายางแผน่รมควนัชัน้ 3 ของประเทศไทยใน 
1 ช่วงเวลาที่แลว้ (ARCH term:  εt - 1) มีค่าสมัประสิทธ์ิ
เท่ากับ 0.167781 และค่าความแปรปรวนของราคา 
ยางแผ่นรมควนัชั้น 3 ของประเทศไทยใน 1 ช่วงเวลาที่
แล้ว  (GARCH term: σt-1) มีค่ าสัมประสิท ธ์ิ เท่ ากับ 
0.580539 ตามล าดบั และทุกส่วนมีนัยส าคัญทางสถิติ 
ที่ระดับ 0.01 กล่าวคือ ความแปรปรวนอย่างมีเง่ือนไข
ของยางแผ่นรมควันชั้น 3 ของประเทศไทยจะแปรผัน 
ตาม ค่าความคลาดเคลื่อนท่ีเกิดขึน้ใน 1 ช่วงเวลาที่แลว้ 
และคา่ความแปรปรวนของตวัมนัเองใน 1 ช่วงเวลาที่แลว้ 

เมื่อเพิ่มตัวแปรภายนอก ในสมการความ-
แปรปรวนแบบมี เง่ือนไข พบว่า อัตราแลกเปลี่ยน 
สกุลเงิน (หยวน/บาท) มีค่าสัมประสิทธ์ิมีค่าเท่ากับ 
0.000229 ราคาน า้มนัดิบในตลาดโลก มีค่าสัมประสิทธ์ิ

(4) 

(5) 

(6) 

t-1 

(7) 

(8) t-1  

(9) 

t-1  

t-1  
2 2 2 

2 2 

2 2 2 p 
i =1 

q 
j =1 

2 

2 

2 

2 2 

2 

2 
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ปัจจัยทีส่่งผลต่อความผันผวนของ 
ราคายางแผ่นรมควันชัน้ 3 ของประเทศไทย 

เท่ากบั 0.000051 และราคาซือ้ขายยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 
ในตลาดล่วงหน้าเซี่ยงไฮ้  มีค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากับ 
0.000591 ซึ่งมีเพียงราคาซือ้ขายยางแผ่นรมควันชั้น 3 
ในตลาดลว่งหนา้เซี่ยงไฮ ้ ที่มีอิทธิพลตอ่การเปลีย่นแปลง
ของความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขของราคายางแผ่น
รมควันชั้น 3 ของประเทศไทย ณ เวลา t (σt ) โดยมี
นัยส าคัญ ทางสถิติ ที่ ระดับ  0.01 ในขณะที่  อัตรา
แลกเปลี่ยนสกุลเงิน (หยวน/บาท) และราคาน า้มันดิบ 
ในตลาดโลก ไม่มีอิทธิพลต่อการเปลี่ยนแปลงของ 
ความผันผวนแบบมีเง่ือนไขของราคายางแผ่นรมควัน 
ชั้น 3 ของประเทศไทย โดยสามารถพิจารณาแต่ละตัว
แปรได ้ดงันี ้

ปัจจัยภายนอกตัวที่  1 อัตราแลกเปลี่ ยน 
สกุลเงิน (หยวน/บาท) ไม่ส่งผลต่อความผันผวนของ 
ราคายางแผ่นรมควนัชัน้ 3 อย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจาก 
ใน ก ารซื ้อ ข าย ย างแผ่ น รม ค วัน ชั้ น  3  ผู้ ส่ งอ อก 
ท าการประกันค่าเงิน (options) เพื่อบริหารความเสี่ยง
โดยท าการซือ้สิทธ์ิท่ีจะซือ้หรือขายเงินตราต่างประเทศ 
ในอนาคตด้วยอัตราแลกเปลี่ยนที่ได้ตกลงไวล้่วงหน้า 
กับธนาคาร หรือเรียกว่าการซือ้สิทธ์ิในการล็อกเรท โดย 
ผูซ้ือ้ options (ลูกคา้) ต้องจ่ายค่าธรรมเนียมที่เรียกว่า 
option premium ให้กับธนาคาร ซึ่งท าให้ผู้ซือ้ options 
ไม่จ าเป็นตอ้งไดร้บัวงเงินในการท าธุรกรรมจากธนาคาร
และไมต่อ้งวางหลกัประกนัก่อนท าธุรกรรม 

ปัจจัยภายนอกตัวที่  2 ราคาน ้ามันดิบใน
ตลาดโลก ไม่ส่งผลต่อความผันผวนของราคายางแผ่น
รมควันชั้น 3 อย่างมีนัยส าคัญ  แม้ว่าในอดีตราคา
ยางพารามักได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง 
ราคาน า้มนั เนื่องจากเป็นวตัถดุิบที่ใชผ้ลิตยางสงัเคราะห์
ซึ่ งสามารถน ามาใช้แทนยางพาราได้  เมื่ อ ราคา 
น ้ามันสูงขึ ้น  ยางสังเคราะห์ก็จะมี ราคาสูงขึ ้นด้วย 
อุตสาหกรรมที่ ใช้ยางโดยเฉพาะอุตสาหกรรมยาง 
รถยนต์ จึงเปลี่ยนมาใช้ยางพาราแทนยางสังเคราะห ์
ส่งผลให้ราคายางพาราเพิ่มสูงขึน้ อย่างไรก็ดี ราคา
ยางพาราในตลาดโลกมีแนวโนม้ทรงตวัมากกว่าจะปรบั
ขึน้ตามราคาน ้ามัน เนื่องจากผลผลิตยางพาราที่มี
มากกว่าความต้องการใช้ และปริมาณสต็อกยางโลก 
ที่อยู่ในระดับสูง ปริมาณอุปทานยางพาราที่สูงขึน้นี  ้

จึงเพียงพอต่อความต้องการใช้ยางพาราเพื่อทดแทน 
ยางสังเค ราะห์ที่ ราคาสูงขึ ้น ได้  (Kitticharoonwit,  
2018) ดังนั้น ราคายางพาราจึงมีแนวโน้มทรงตัว และ
นอกจากอุปทานยางที่สูงแล้ว ปริมาณสต็อกยาง 
ที่ สูงยังช่ วยลดผลกระทบจากราคาน ้ามันอีกด้วย 
กล่าวคือ ปริมาณสต็อกยางที่ มี อยู่สามารถสร้าง 
ความมั่นใจว่าปริมาณยางพารามีเพียงพอต่อความ-
ต้องการ และเสริมอุปทานส่วนขาดได้ ท าให้เป็นส่วน
ส าคัญในการลดความผนัผวนดา้นราคาและผลกระทบ
จากราคาน า้มนั  

ปั จ จั ย ภ า ย น อ ก ตั ว ที่  3 ร า ค า ซื ้ อ ข า ย 
ยางแผ่นรมควันชั้น 3 ในตลาดล่วงหน้าเซี่ยงไฮ้ เป็น 
ปัจจัยที่ส่ งผลต่อความผันผวนของราคายางแผ่น 
รมควันชั้น 3 โดยมีความสมัพันธ์ไปในทิศทางเดียวกัน 
กล่าวคือ เมื่อราคาซื ้อขายยางแผ่นรมควันชั้น 3 ใน 
ตลาดล่วงหนา้เซี่ยงไฮเ้กิดความผนัผวน ท าใหร้าคายาง
แผ่นรมควนัชัน้ 3 ของประเทศไทยเกิดความผนัผวนตาม
ไปด้วย เนื่องจากตลาดล่วงหน้าเซี่ยงไฮ้หรือ SHFE 
(Shanghai Futures Exchange) มี บทบาทส าคัญ ใน 
การเป็นราคาชีน้  า ตลอดจนแนวโน้ม การเคลื่อนไหว 
ราคายางพาราในตลาดโลก อีกทั้งยังเป็นตลาดซื ้อ 
ขายล่วงหน้าที่ เป็นสากล มีจ านวนผู้ซื ้อขายสัญญา 
มาก ท าใหผู้ป้ระกอบการใชร้าคาในตลาดล่วงหนา้เป็น 
ราคาอ้างอิงในการก าหนดราคารบัซือ้ (Committee on 
Agriculture and Cooperatives, 2018) ดั งนั้น  หาก
ภาครฐัหรือหน่วยงานที่เก่ียวขอ้งต้องการวางนโยบาย
หรือก าหนดแนวทางในการจัดการความผนัผวน ควรให้
ความส าคัญในเรื่องของการป้องกันความเสี่ยงผ่าน 
การซือ้ขายในตลาดซือ้ขายล่วงหนา้ โดยพิจารณาจาก
ปัจจัยต่าง ๆ ที่เป็นตวัก าหนดราคายางพารานัน้เพื่อเป็น
ตวัช่วยในการวิเคราะหถ์ึงแนวโนม้ของราคายางพาราใน
อนาคตวา่จะปรบัตวัไปในทิศทางใด 
 

สรุป 
 

จากการวิ เคราะห์ความผันผวนของราคา 
ยางแผ่นรมควันชั้น 3 ของประเทศไทยโดยใช้แบบ 
จ าลอง GARCH-X พบว่า ราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 
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ของประเทศไทยมีความสมัพนัธก์บัราคายางแผ่นรมควนั
ชั้น 3 เมื่อ 1 ช่วงเวลาที่แล้ว และมีความสัมพันธ์กับ 
ค่าความคลาดเคลื่อน (error term) ณ ช่วงเวลาที่แล้ว  
ที่ ระดับนัยส าคัญ 0.01 อีกทั้งราคาซื ้อขายยางแผ่น
รมควนัชัน้ 3 ในตลาดลว่งหนา้เซี่ยงไฮ ้ มีผลต่อความผนั
ผวนของราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ของประเทศไทย
อย่างมีนัยส าคัญที่ช่วงความเช่ือมั่นที่ 99 เปอรเ์ซ็นต ์ 
โดยมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกัน กล่าวคือ  
เมื่อราคาซือ้ขายยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ในตลาดล่วงหนา้
เซี่ยงไฮ้เกิดความผันผวน ท าให้ราคายางแผ่นรมควัน 
ชัน้ 3 ในตลาดประเทศไทยเกิดความผนัผวนตามไปดว้ย 
เนื่องจากราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 มีความสัมพันธ ์
กับอุปสงค์และอุปทานในตลาดโลกเป็นหลัก โดย 
ถูกก าหนดจาก ฝ่ั งผู้ซื ้อ เป็ นหลัก  ในขณะที่ อัต รา
แลกเปลี่ยนสกุลเงินหยวนต่อบาท และราคาน า้มันดิบ 
ในตลาดโลก ไม่ส่งผลต่อความผันผวนของราคา 
ยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ของประเทศไทยอย่างมีนยัส าคญั 
และเมื่อพิจารณาเปรียบเทียบถึงวิธีการศึกษาที่ผ่านมา
พบว่า แบบจ าลอง GARCH-X เป็นแบบจ าลองที่ มี 
ความเหมาะสมมากที่สุด เนื่องจากได้น าเอาผลของ 
ส่วนเบี่ยงเบนระยะสัน้ของปัจจัยหรือตัวแปรภายนอก 
ที่สง่ผลตอ่คา่ความผนัผวนมาพิจารณาดว้ย 
 

ข้อเสนอแนะ 
 

จากการวิ เคราะห์ความผันผวนของราคา 
ยางแผ่นรมควันชั้น 3 ของประเทศไทยโดยใช้แบบ 
จ าลอง GARCH-X พบวา่  

1. แบบจ าลอง GARCH-X ก าหนดให้ความ-
แปรปรวนแบบมี เง่ือนไขมีลักษณะสมมาตร ท าให ้
ความผิดปกติหรือ shock ที่เกิดขึน้ในทางบวกและทาง
ลบมีขนาดเท่ากัน นอกจากนี ้แบบจ าลอง GARCH-X  
ยังก าหนดให้ค่าสัมประสิทธ์ิของตัวแปรต่าง ๆ ต้อง 
มีค่าเป็นบวก เพื่อท าให้ค่าความแปรปรวนอย่างมี 
เง่ือนไขมีค่าเป็นบวกเสมอ ดังนัน้ เพื่อใหค้วามผิดปกติ 
ที่ เ กิ ด ขึ ้น สาม ารถ  สะท้อนถึ งขน าดที่ เกิ ด ขึ ้น ได ้
อย่างถูกต้อง จึงควรใช้แบบจ าลองอื่น ๆ ที่ก าหนดให้
ความแปรปรวนแบบมีเง่ือนไขมีลักษณะไม่  สมมาตร  

เช่น Exponential GARCH และ Threshold GARCH 
เป็นตน้  

2. ในการวิเคราะห์ความผันผวนของราคา 
ยางแผ่นรมควันชั้น 3 โดยใช้แบบจ าลอง GARCH - X  
ในครั้งนี ้ใช้ปัจจัย  ภายนอกที่มีผลกระทบต่อราคา
ยางพาราเพียง 3 ปัจจัย คือ อัตราแลกเปลี่ยนสกุล 
เงินหยวนต่อบาท ราคาน ้ามันดิบและราคาซื ้อ  ขาย 
ยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ในตลาดล่วงหนา้เซี่ยงไฮ ้อย่างไร 
ก็ตาม ยงัมีปัจจัยอื่น ๆ ท่ีมีผลกระทบต่อราคายางพารา 
เช่น ปริมาณ สต็อกยาง เศรษฐกิจโลก นโยบายการค้า
ระหว่างประเทศ และอุตสาหกรรมยานยนต์ เป็นต้น 
ดังนั้น จึงมีขอ้เสนอแนะให้พิจารณา ปัจจัยที่กล่าวมา
ขา้งต้นประกอบด้วย เพื่อให้ผลการวิเคราะห์ความผัน
ผวนมีประสทิธิภาพมากยิ่งขึน้ 

3. จากการศึกษาพบว่า ปัจจัยส าคัญที่ส่งผล 
ต่อความผันผวนของราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 คือ  
ราคาซือ้ขายยางแผ่นรมควนัชัน้ 3 ตลาดลว่งหนา้เซี่ยงไฮ ้
ทั้งนี ้หากภาครัฐหรือหน่วยงานที่ เก่ียวข้องต้องการ 
วางนโยบายหรือก าหนดแนวทางในการจัดการความ- 
ผันผวนของราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ของประเทศ- 
ไทย  ควรให้ความส าคัญ ในเรื่อ งของการป้ องกัน 
ความเสี่ยงผ่านการซื ้อขายยางแผ่นรมควันชั้น 3 ใน 
ตลาดซือ้ขายลว่งหนา้ โดยสามารถน าปัจจัยดงักลา่วไป
ท าการพยากรณห์รือคาดการณร์าคายางพาราในอนาคต
ตอ่ไป 
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