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ABSTRACT

	 The objectives of this study were to analyze merchantable volume equation, fire wood 
green weight equation and financial analysis investment of Acacia aulacocarpa A. Cunn. ex 
Benth. at Saithong Silvicultural Research Station, Prachuap Khiri Khan Province. Using suitability 
investment project of 3 criteria methods were benefit – cost ratio (B/C), net present value (NPV) 
and internal rate of return (IRR) with the given discount rates of 8, 10, 12 and 14% with 26 years 
project. In addition, sensitivity analysis, switching value test of cost and benefit of project.
	 The results of this study had use equation V = 0.0000000530D1.903H3.022, R2 = 0.980 for 
estimating merchantable volume and W = -3.792 + 12.990D - 27.542X1, R

2 = 0.970 for estimating  
fire wood green weight. Financial analysis were B/C and NPV of Acacia aulacocarpa plantation 
with the given discount rates of 8 10, 12 and 14% that were more than 1 and over 0 and their 
IRR were more than the determinate discount rate. Thus Acacia aulacocarpa plantation was the 
profit project. The sensitivity analysis of project all of them were B/C and NPV with the given 
discount rates of 8, 10 and 12 % that were more than 1 and over 0, their IRR were more than the 
determinatation discount rate. Thus, this study showed that project gained profit and low risk 
invesment. Switching value test of cost and benefit were rather high which its represented the low 
risk investment. Therefore the investment of Acacia aulacocarpa plantation was the profit project, 
low risk investment and the project was suitable for promoting Acacia aulacocarpa plantation 
investment.

Keywords: financial analysis, Acacia aulacocarpa, Saithong Silvicultural Research Station



78 Thai J. For. 36 (2) : 77-86 (2017)

บทคัดย่อ

	 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อหาสมการปริมาตรของไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้ สมการน�้ำหนักสดของ

ไม้ฟืน และวิเคราะห์ผลตอบแทนทางด้านการเงินจากการปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา ณ สถานี

วนวัฒนวิจัยทรายทอง จังหวัดประจวบคีรีขันธ์ ใช้เกณฑ์วัดความเหมาะสมในการลงทุนโครงการ 3 วิธี คือ อัตราส่วน

ผลตอบแทนต่อต้นทุน (B/C) มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) และอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) ณ อัตราส่วนลดร้อยละ 

8, 10, 12 และ 14 อายุโครงการ 26 ปี ตลอดจนวิเคราะห์ความอ่อนไหวและทดสอบค่าความแปรเปลี่ยนด้านต้นทุน

และด้านผลประโยชน์ของโครงการ

	 ผลการศึกษา  พบว่าสมการปริมาตรไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้ คือ V = 0.0000000530D1.903H3.022, R2 = 0.980 

และสมการน�้ำหนักสดของไม้ฟืน คือ W = -3.792 + 12.990D - 27.542X
1
, R2 = 0.970 เมื่อวิเคราะห์ผลตอบแทน

ทางด้านการเงิน ณ อัตราส่วนลดร้อยละ 8, 10, 12 และ 14 B/C มีค่ามากกว่า 1 NPV มีค่ามากกว่า 0 และ IRR 

มีค่ามากกว่าอัตราส่วนลดที่ก�ำหนด แสดงว่า โครงการได้รับก�ำไร ท�ำการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ 

พบว่า ท้ัง 3 รูปแบบ ที่อัตราส่วนลดร้อยละ 8, 10 และ 12 B/C มีค่ามากกว่า 1 NPV มีค่ามากกว่า 0 และ IRR มี

ค่ามากกว่าอัตราส่วนลดท่ีก�ำหนด แสดงว่า โครงการได้รับก�ำไรและมีความเส่ียงในการลงทุนต�่ำ และทดสอบ

ค่าความแปรเปลี่ยนด้านต้นทุนและด้านผลประโยชน์ซ่ึงมีค่าสูง แสดงว่า โครงการมีความเสี่ยงอยู่ในระดับต�่ำ 

ดังน้ัน การลงทุนปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา เป็นการลงทุนที่ได้รับก�ำไรและมีความเสี่ยงอยู่ใน

ระดับต�ำ่ จงึเป็นโครงการทีเ่หมาะสมทีจ่ะส่งเสรมิให้เกษตรกรด�ำเนนิการปลกูสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา

ต่อไป

ค�ำส�ำคัญ: การวิเคราะห์ทางการเงิน ไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา สถานีวนวัฒนวิจัยทรายทอง

ค�ำน�ำ

	 สถานวีนวฒันวจิยัทรายทอง สงักดัส�ำนกัวจัิย

และพัฒนาการป่าไม้ กรมป่าไม้ มีหน้าที่หลักโดย

รับผิดชอบงานทางวิชาการเก่ียวกับการศึกษาและวิจัย

เกีย่วกบัการปลกูสร้างสวนป่า งานวิจยัด้านการปรับปรงุ

พนัธ์ุ ทดลองพรรณไม้ชนดิต่าง ๆ เช่น กระถนิเทพา สน

คารเิบีย ยคูาลปิตัส ยโูรฟิลล่า อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา 

เพือ่น�ำผลการศึกษาไปประยกุต์ใช้หรอืก�ำหนดวธีิปฏบิติั

ในการด�ำเนนิการเพาะช�ำกล้าไม้ การปลกูสร้างสวนป่า

ให้ประสบผลส�ำเร็จตามวัตถุประสงค์ ตลอดจนการ

ส่งเสรมิเผยแพร่และให้ความรูท้างด้านการเพาะช�ำ การ

ปลูกต้นไม้แก่เอกชนที่สนใจทั่วๆ ไป (สถานีวนวัฒน

วิจัยทรายทอง, 2559)

	 ไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา (Acacia aulacocarpa 

A. Cunn. ex Benth) วงศ์ Fabaceae – Mimosoideae ชื่อ

สามัญ black wattle, brown salwood ชื่อการค้า brown 

salwood เป็นพันธุ์ไม้ท่ีมีถิ่นก�ำเนิดด้ังเดิมอยู่ทางตอน

เหนอืของประเทศออสเตรเลียแถบรัฐ Queensland และ

ในประเทศปาปัว - นวิกนิ ีน�ำเข้ามาปลกูในประเทศไทย

เม่ือปี พ.ศ. 2528 และได้รับการปรับปรุงสายพันธุ์ให้

เหมาะสมกบัสภาพพืน้ท่ีในประเทศไทย เป็นพชืตระกลู

ถ่ัว เจริญเติบโตเร็ว และมีความสามารถในการตรึง

ไนโตรเจนในอากาศมีคุณสมบัติช่วยปรับปรุงสภาพ

ดิน เนื้อไม้เหมาะในการท�ำเฟอร์นิเจอร์ การก่อสร้าง 

ท�ำเยื่อกระดาษ ไม้เชื้อเพลิง (สุจิตรา และคณะ, 2536) 

	 การศึกษาครัง้นีม้วีตัถปุระสงค์เพือ่หาสมการ

ปริมาตรของไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้ สมการน�ำ้หนกัสด

ของไม้ฟืน และวเิคราะห์ผลตอบแทนทางด้านการเงิน

จากการปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา 

ณ สถานีวนวัฒวิจัยทรายทอง จังหวัดประจวบคีรีขันธ์ 
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เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนในการ

ปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา	

อุปกรณ์ และวิธีการ

การเก็บข้อมูล

	 1.	 ข้อมูลทุติยภูมิ (secondary data) ได้แก่ 

ข้อมูลเกี่ยวกับการปลูกและค่าใช้จ่ายต่างๆ ของไม้

อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา เริม่ต้ังแต่การปลกูจนถงึอายตัุดฟัน

เพือ่ขายเป็นสินค้าได้ รวบรวมข้อมูลจากรายงานประจ�ำ

ปี และเอกสารงานวิจัยจากหน่วยงานต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง

	 2.	 ข้อมลูปฐมภมิู (primary data) ข้อมูลท่ีเก็บ

รวบรวมเพื่อน�ำมาหาผลผลิตของไม้อเคเซีย เอาลาโค

คาร์ปา มีดังนี้

		  2.1	 เส้นผ่านศูนย์กลางเพียงอก (diameter 

at breast height: DBH) วัดเส้นผ่านศูนย์กลางเพียงอก

ของต้นไม้ทุกต้นในแปลง น�ำค่าเส้นผ่านศูนย์กลางเพยีง

อกตั้งแต่ 10 เซนติเมตรขึ้นไปจากต้นไม้ทั้งหมด 2,112 

ต้น มาแบ่งเป็น 4 อันตรภาคชั้น ในการหาปริมาตรของ

ต้นไม้ เลอืกต้นไม้ท่ีเป็นตัวแทนในแต่ละอนัตรภาคชัน้

ด้วยการเทียบบัญญัติไตรยางค์จากต้นไม้ทั้งหมดได้

ต้นไม้ตัวอย่าง จ�ำนวน 9 ต้น ส�ำหรับการหาน�้ำหนักสด

ของไม้ฟนื เลอืกต้นไม้ทีเ่ป็นตวัแทนทีม่ขีนาดเส้นผา่น

ศูนย์กลางเพียงอกต�่ำกว่า 10 เซนติเมตร เพิ่มอีก 2 ต้น 

รวมเป็น 11 ต้น วัดเส้นผ่านศูนย์กลางเพียงอก ความ

สูงทั้งหมด เส้นผ่านศูนย์กลางของเรือนยอดเฉลี่ย และ

ความลึกของเรือนยอด แล้วตัดต้นไม้ที่เป็นตัวแทน วัด

ความยาวของท่อนไม้จากโคนท่อนถงึปลายท่อนท่ีเส้น

ผ่านศูนย์กลางมีค่าเท่ากับ 10 เซนติเมตร แล้วแบ่งเป็น

ท่อนๆ โดยก�ำหนดให้ไม้แต่ละท่อนมีความยาวท่อนละ 1 

เมตรเท่ากนั ยกเว้นท่อนปลายสุด วดัเส้นผ่านศูนย์กลาง

ของท่อนไม้ทกุระยะ 1 เมตร ค�ำนวณหาปรมิาตรไม้ท่อน

แต่ละท่อน และน�ำปรมิาตรของไม้ท่อนแต่ละท่อนย่อย

มารวมกันเพื่อเป็นปริมาตรของต้นไม้แต่ละต้นและหา

น�้ำหนักสดของไม้ของฟืนของต้นไม้แต่ละต้น และน�ำ

มาค�ำนวณหาสมการของปรมิาตรของต้นไม้และสมการ

น�้ำหนักสดของไม้ฟืน

		  2.2	 วางแปลงตัวอย่างขนาด 40 × 40 เมตร 

(1 ไร่) จ�ำนวน 2 แปลง วัดเส้นผ่านศูนย์กลางเพียงอก 

ความสงูทัง้หมด เส้นผ่านศูนย์กลางของเรอืนยอดเฉลีย่ 

และความลึกของเรือนยอด เพื่อค�ำนวณหาค่าเฉลี่ยของ

ปริมาตรของไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้และน�้ำหนักสดของ

ไม้ฟืนจากแปลงตัวอย่างทั้งสอง จากสมการปริมาตร

ต้นไม้และสมการน�้ำหนักสดของไม้ฟืนตามล�ำดับ

การวิเคราะห์ข้อมูล

	 1.	 หาปรมิาตรของไม้ท่อน โดยใช้สตูร Smalian 

formula (ชาญ, 2525) น�ำปริมาตรของไม้ท่อนแต่ละ

ท่อนมารวมกันเพื่อเป็นปริมาตรของต้นไม้

	 2.	 หาน�้ำหนักสดของไม้ฟืน โดยตัดเศษไม้

ปลายไม้ท่ีเหลอืจากไม้ท่อน ทีมี่ขนาดเส้นผ่านศูนย์กลาง

ต�่ำกว่า 10 เซนติเมตร น�ำไปชั่งน�้ำหนักเพื่อหาน�้ำหนัก

สดของไม้ฟืนของต้นไม้แต่ละต้น

	 3.	 ความสัมพนัธ์ระหว่างปรมิาตรไม้ท่ีท�ำเป็น

สนิค้าได้ สมการท่ี (1) และน�ำ้หนกัสดของไม้ฟืน สมการ

ที ่(2) กบัตัวแปรต่างๆ ของต้นไม้โดยน�ำข้อมูลของต้นไม้

ตัวแทนท้ังหมดท่ีได้ตัดฟันลงมา หาความสัมพันธ์กับ

ค่าเส้นผ่านศูนย์กลางเพยีงอก ความสูงทัง้หมด เส้นผ่าน

ศูนย์กลางของเรือนยอดเฉลี่ย และความลึกของเรือน

ยอด โดยมีความสัมพันธ์ ดังนี้

	 V	 =	 f (D, H)	 (1)

	 W	 =	 f (D, H, X
1
, X

2
)	 (2)

เมื่อ	 V	 =	 ปรมิาตรไม้ท่ีท�ำเป็นสินค้าได้ (ลกูบาศก์

เมตร)

	 W	 =	 น�้ำหนักสดไม้ฟืน (กิโลกรัม)

	 D	 =	 เส้นผ่านศูนย์กลางเพยีงอก (เซนติเมตร)

	 H	 =	 ความสูงทั้งหมด (เมตร)

	 X
1
	 =	 เส้นผ่านศูนย์กลางของเรอืนยอดเฉลีย่ 

(เมตร) 

	 X
2
	 =	 ความลึกของเรือนยอด (เมตร) 
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	 4.	 วิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (multiple 

regression analysis) โดยเลือกสมการความสัมพันธ์

ระหว่างปริมาตรไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้ และน�้ำหนักสด

ของไม้ฟืนกับตัวแปรต่างๆ ของต้นไม้ โดยพิจารณา

จากค่าสัมประสิทธ์ิของตัวก�ำหนด (coefficient of 

determination: R2) ที่ให้ค่าสูงสุด ค่าความคลาดเคลื่อน

มาตรฐานการประมาณ (standard error of the estimate: 

SE) ต�ำ่สดุ และพจิารณาจากค่าสถติิ F เพือ่ตรวจสอบว่า

ตัวแปรอสิระท่ีมีอยูใ่นตัวแบบ สามารถใช้ได้ทุกตัวแปร

หรอืไม่ และค่าสถติิ t เพือ่ทดสอบว่าตัวแปรอสิระตัวใด

บ้างท่ีควรอยู่ในตัวแบบน้ี โดยก�ำหนดระดับนัยส�ำคัญ

ทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ถ้าค่าความน่าจะเป็น Sig. มีค่า

น้อยกว่า 0.05 แสดงว่าตัวแปรอสิระในตัวแบบสามารถ

น�ำไปใช้พยากรณ์ได้ เพื่อน�ำสมการที่ได้ไปประเมินหา

ปรมิาตรไม้และน�ำ้หนักสดของไม้ฟืนในแปลงตัวอย่าง 

ส�ำหรับสมการที่ใช้ก�ำหนดรูปแบบของสมการความ

สัมพนัธ์ของตัวแปรตาม จากการศึกษาของสมศักดิ ์(2552) 

	 5.	 หาค่าใช้จ่ายต้ังแต่การปลูก บ�ำรุง และดแูล

รักษาจนตัดไม้ขาย ประกอบด้วย 2 ส่วน คือ ค่าใช้จ่าย

ต่อปีในการปลูก บ�ำรุง และดูแลรักษาต้ังแต่ปีท่ี 1 ถึง 

ปีที่ 25 และค่าใช้จ่ายในการตัดไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้

และไม้ฟืนขายในปีที่ 26 ส�ำหรับค่าใช้จ่ายในการตัด

ไม้ออกเพื่อน�ำไปขายคิดจากน�้ำหนักของไม้ท่ีตัดออก

ขายคูณกับค่าแรงในการตัดไม้รวมค่าขน 300 บาท/ตัน 

	 6.	 หารายได้จากการขายไม้ ประกอบด้วย 2 

ส่วน คือ รายได้จากการขายไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้และ

รายได้จากการขายไม้ฟืน รายได้คิดจากการน�ำผลผลิต

เฉลี่ยต่อไร่คูณกับราคารับซื้อไม้ ในการวิจัยวัดผลผลิต

เป็นปริมาตรแต่เนื่องจากร้านค้ารับซ้ือไม้เป็นน�้ำหนัก 

ซึ่งบางรักษ์ และคณะ (ม.ป.ป.) ได้ศึกษากลสมบัติและ

กายภาพสมบัติของไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา พบว่า มี

ความหนาแน่น 1,181 กิโลกรมั/ลกูบาศก์เมตร ทีค่วามชืน้ 

106 เปอร์เซ็นต์ (ไม้สด) จึงหาน�้ำหนักสดของไม้ที่ท�ำ

เป็นสินค้าได้ ดังสมการที่ (3)

	 มวล	 =	 ความหนาแน่น × ปริมาตร	 (3)

	 7.	 การวเิคราะห์ทางการเงินในการลงทุนปลกู

สร้างสวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา โดยใช้เกณฑ์

วดัความเหมาะสมในการลงทุน 3 วธีิ (สันติ และอรรถชยั, 

2557)

		  7.1	 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อต้นทุน 

(Benefit - cost ratio: B/C) เป็นอัตราส่วนระหว่างผล

ตอบแทนทีไ่ด้รบัจากการลงทนุซ่ึงวัดออกมาในรปูของ

มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนกับมูลค่าปัจจุบันของ

ต้นทุนท่ีจ่ายไปในการด�ำเนินโครงการ ตลอดจนช่ัว

อายขุองโครงการ ณ อตัราส่วนลดหนึ่ง ดงัสมการที ่(4)

	
B
C

	 =	

n

t=1
n

t=1

B
t

(1+i)t

C
t

(1+i)t

	 (4)

เมื่อ	  B
t
	 =	 รายได้จากการขายไม้ท่ีท�ำเป็นสินค้า

ได้และไม้ฟืนในปีที่ t

	 C
t
	 =	 ค่าใช้จ่ายในการลงทุนปลกูสร้างสวนป่า

			   ไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา ในปีที่ t

	 i	 =	 อัตราส่วนลด ใช้อัตราส่วนลด 4 

ระดับ คือ ร้อยละ 8, 10, 12 และ 14

	 t	 =	 ระยะเวลาของโครงการปีที ่1, 2, 3,…, 

n 

	 n	 =	 คือ ระยะเวลาสิ้นสุดของโครงการ 

(26 ปี)

	 B/C ของโครงการมีค่ามากกว่า 1 แสดงว่า 

การลงทุนท�ำโครงการครั้งนี้ได้ก�ำไร  

		  7.2	 มูลค่าปัจจบัุนสุทธิ (Net present value: 

NPV) เป็นการหาผลต่างระหว่างมูลค่าปัจจุบันของ

ผลตอบแทน (Present value of benefit: PVB) ที่ได้รับ

จากการลงทุนกบัมูลค่าปัจจบัุนของต้นทนุทีจ่่าย (Present 

value of cost: PVC) ไปในการด�ำเนนิโครงการ ตลอดจน

ชัว่อายขุองโครงการ ณ อตัราส่วนลดหนึง่ ดังสมการท่ี (5)

	 NPV	 =	 PVB - PVC

			   =	
n

t=1

B
t

(1+i)t  - 
n

t=1

C
t

(1+i)t 	 (5)
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			   NPV มีค่ามากกว่า 0 หรือมีค่าเป็น

บวกแสดงว่าโครงการนั้นมีความเหมาะสมลงทุนได้ 

หรือการลงทุนท�ำโครงการครั้งนี้ได้ก�ำไร

		  7.3	 อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal 

rate of return: IRR) เป็นร้อยละของผลตอบแทนท่ีได้รบั

จากการลงทุน อัตราท่ีได้รับเป็นอัตราผลตอบแทนท่ี

จดุคุม้ทุนหรอืผลตอบแทน (คิดเป็นเปอร์เซ็นต์) ทีไ่ด้รบั

ตลอดระยะเวลาของการลงทนุทีท่�ำให้มลูค่าปัจจุบันของ

ผลตอบแทนที่ได้รับมีค่าเท่ากับมูลค่าปัจจุบันของ

ค่าใช้จ่าย (NPV = 0) ดังสมการที่ (6)

IRR	 =	 DR
L
 + (DR

U
 - DR

L
) × ( NPV

L
(NPV

L
 - NPV

U
) )	 (6)

เมื่อ	 DR
L
	 =	 อัตราส่วนลดที่ท�ำให้ ค่า NPV  > 0

	 DR
U

	 =	 อัตราส่วนลดที่ท�ำให้ ค่า NPV  < 0

	 NPV
L
	 =	 มูลค่าปัจจุบันสุทธิของ DR

L

	 NPV
U

	 =	 มูลค่าปัจจุบันสุทธิของ DR
U

	 ค่า IRR มีค่ามากกว่าค่าอตัราส่วนลดทีก่�ำหนด 

แสดงว่าการลงทุนครั้งนี้ได้ก�ำไร

	 8.	 การวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity 

analysis) ของโครงการ เป็นการวิเคราะห์ความไม่แน่นอน

ของโครงการ อันเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงของค่า

ใช้จ่ายและรายได้ของการปลูกสร้างสวนป่า ท�ำการ

วเิคราะห์เม่ือตัวชีว้ดัความเหมาะสมของโครงการทางการ

เงิน โดย B/C มีค่ามากกว่า 1 NPV มีค่ามากกว่า 0 และ IRR 

มีค่ามากกว่าอตัราส่วนลดท่ีก�ำหนด โดยท�ำการวเิคราะห์ 

3 รูปแบบ ดังนี้

		  8.1	 ต้นทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 และรายได้

คงที่

		  8.2	 ต้นทนุคงทีแ่ละรายได้ลดลงร้อยละ 10  

		  8.3	 ต้นทุนเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 และรายได้

ลดลงร้อยละ 10 

		  น�ำข้อมูลข้อ 8.1, 8.2 และ 8.3 มาวิเคราะห์

หาค่า B/C, NPV และ IRR โครงการเหมาะสม เม่ือ

B/C มีค่ามากว่า 1 NPV มีค่ามากกว่า 0 และ IRR มีค่า

มากกว่าอตัราส่วนลดทีก่�ำหนด แสดงว่า การลงทนุครัง้นี้ 

มีความเสี่ยงในการลงทุนต�่ำ

	 9.	 ทดสอบค่าความแปรเปลี่ยน (Switching 

value test: SVT) ท�ำการทดสอบเมื่อโครงการที่ท�ำการ

วิเคราะห์ทางการเงินได้รับก�ำไร มีการทดสอบ 2 วิธี 

(สันติ และอภิชาติ, 2558) 

		  9.1	 การทดสอบค่าความแปรเปล่ียนด้าน

ต้นทนุ (Switching value test of cost: SVT
c
) หมายความ

ว่าต้นทุนของโครงการสามารถเพิม่ขึน้ได้ร้อยละเท่าไร

จึงจะท�ำให้ NPV มีค่าเท่ากับศูนย์ สูตรที่ใช้ค�ำนวณ ดัง

สมการที่ (7)

	 SVT
C
	 =	

NPV
PVC

 × 100	 (7)

	 	 9.2	 การทดสอบค่าความแปรเปล่ียนด้าน

ผลประโยชน์ (Switching value test of benefit: SVT
b
) 

หมายความว่าผลประโยชน์ของโครงการสามารถลดลง

ได้ร้อยละเท่าไร จงึจะท�ำ ให้ NPV มีค่าเท่ากบัศูนย์ สูตร

ที่ใช้ค�ำนวณ ดังสมการที่ (8)

	 SVT
b
	 =	

NPV
PVB

 × 100	 (8)

	 กรณีค่าร้อยละของ SVT
c
 และ SVT

b
 ท่ีค�ำนวณ

ได้มีค่าสงูกห็มายความว่าความเสีย่งของโครงการอยูใ่น

ระดับต�่ำ

ผลและวิจารณ์

ลักษณะทั่วไปของแปลงตัวอย่างขนาด 40 × 40 
เมตร
	 แปลงท่ี 1 ไม้อเคเซยี เอาลาโคคาร์ปามจี�ำนวน 

225 ต้น อัตราการรอดตายร้อยละ 56.25 ขนาดเส้นผ่าน

ศูนย์กลาง 4.1 – 40.6 เซนติเมตร เฉลี่ย 16.9 เซนติเมตร 

ความสูงท้ังหมด 5.0 – 39.0 เมตร เฉลีย่ 22.1 เมตร ความ

กว้างของเรือนยอดเฉลี่ย 1.00 – 10.00 เมตร เฉลี่ย 4.10 

เมตร ได้ปริมาตรไม้รายต้นที่ท�ำเป็นสินค้าได้ 0.0039 – 

3.7043 ลูกบาศก์เมตร เฉลี่ย 0.3651 ลูกบาศก์เมตร และ

น�้ำหนักสดของไม้ฟืนรายต้น 0.88 – 291. 58 กิโลกรัม 

เฉลี่ย 102.99 กิโลกรัม
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	 แปลงท่ี 2 ไม้อเคเซยี เอาลาโคคาร์ปามจี�ำนวน 

213 ต้น อัตราการรอดตายร้อยละ 53.25 ขนาดเส้นผ่าน

ศูนย์กลาง 4.5 – 43.8 เซนติเมตร เฉลี่ย 17.8 เซนติเมตร 

ความสูงท้ังหมด 5.0 – 38.0 เมตร เฉลีย่ 24.0 เมตร ความ

กว้างของเรือนยอดเฉลี่ย 1.00 – 11.00 เมตร เฉลี่ย 3.64 

เมตร ได้ปริมาตรไม้รายต้นที่ท�ำเป็นสินค้าได้ 0.0036 – 

4.1890 ลูกบาศก์เมตร เฉลี่ย 0.4425 ลูกบาศก์เมตร และ

น�้ำหนักสดของไม้ฟืนรายต้น 8.91 – 301.19 กิโลกรัม 

เฉลี่ย 127.43 กิโลกรัม

	 ค่าเฉลีย่ของแปลงท่ี 1 และแปลงที ่2 ไม้อเคเซีย 

เอาลาโคคาร์ปามีเฉลีย่จ�ำนวน 219 ต้น อตัราการรอดตาย

เฉลี่ยร้อยละ 54.75 ขนาดเส้นผ่านศูนย์กลางเฉลี่ย 17.4 

เซนติเมตร ความสูงทัง้หมดเฉล่ีย 23.1 เมตร ความกว้าง

ของเรือนยอดเฉลี่ยเฉลี่ย 3.87 เมตร ได้ปริมาตรไม้ราย

ต้นที่ท�ำเป็นสินค้าได้เฉลี่ย 0.4038 ลูกบาศก์เมตร และ

น�้ำหนักสดของไม้ฟืนรายต้นเฉลี่ย 115.21 กิโลกรัม

ปริมาตรไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้

	 จากผลการวิเคราะห์ได้สมการส�ำหรับการ

ประเมินปริมาตรไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้ของไมอเคเซีย 

เอาลาโคคาร์ปา ดังสมการที่ (9) 

V	 =	 0.0000000530D1.903H3.022	 R2 = 0.98	 (9)

	 เน่ืองจากมีค่าสัมประสิทธ์ิของตัวก�ำหนด 

(coefficient of determination: R2) อยู่ในระดับสูงที่สุด 

คอื 0.980 แสดงถงึความผนัแปรท้ังหมดของปรมิาตรไม้

ทีท่�ำเป็นสินค้าได้เป็นผลเน่ืองจากขนาดเส้นผ่านศูนย์กลาง

เพียงอกและความสูงทั้งหมด (98%) ที่เหลือเป็นความ

ผนัแปรสุ่มหรอืเป็นผลจากปัจจยัอืน่ ค่าความคลาดเคลือ่น

มาตรฐานการประมาณ (standard error of the estimate: 

SE) ต�ำ่ทีส่ดุ คอื 0.125 แสดงถงึความคลาดเคลือ่นในการ

พยากรณ์ค่าปริมาตรไม้ท่ีท�ำเป็นสินค้าได้ด้วยขนาด

เส้นผ่านศูนย์กลางเพียงอกและความสูงท้ังหมดมี

ความคลาดเคลื่อนประมาณ 0.125 และค่าสถิติ F และ

ค่าสถิติ t มีค่า Sig. ที่ค�ำนวณได้มีค่าน้อยกว่าค่าระดับ

นัยส�ำคัญที่ก�ำหนด จึงใช้ค่าเส้นผ่านศูนย์กลางเพียง

อกและความสูงทั้งหมดในการพยากรณ์ปริมาตรไม้ที่

ท�ำเป็นสินค้าได้

น�้ำหนักสดของไม้ฟืน

	 จากผลการวิเคราะห์ได้สมการส�ำหรับการ

ประเมินน�้ำหนักสดของไม้ฟืน ดังสมการที่ (10)

W	=	 - 3.792 + 12.99D - 27.542 X
1
	R2 =  0.97	 (10)

	 เนื่องจากมีค่า R2 อยู่ในระดับสูง คือ 0.970 

แสดงถึงความผันแปรทั้งหมดของน�้ำหนักสดของไม้

ฟืนเป็นผลเน่ืองจากขนาดเส้นผ่านศูนย์กลางเพียงอก

และเส้นผ่านศูนย์กลางของเรือนยอดเฉลี่ย  (97%) ท่ี

เหลือเป็นความผันแปรสุ่มหรือเป็นผลจากปัจจัยอ่ืน 

ค่า SE ต�่ำที่สุด คือ 22.222 แสดงถึงความคลาดเคลื่อน

ในการพยากรณ์ค่าน�้ำหนักสดของไม้ฟืนได้ด้วยขนาด

เส้นผ่านศูนย์กลางเพียงอกและเส้นผ่านศูนย์กลางของ

เรอืนยอดเฉลีย่มคีวามคลาดเคลือ่นประมาณ 22.22 และ

ค่าสถิติ F และค่าสถิติ t มีค่า Sig. ที่ค�ำนวณได้มีค่าน้อย

กว่าค่าระดับนัยส�ำคัญที่ก�ำหนด จึงใช้ขนาดเส้นผ่าน

ศูนย์กลางเพยีงอกและเส้นผ่านศูนย์กลางของเรอืนยอด

เฉลี่ยในการพยากรณ์น�้ำหนักสดของไม้ฟืน

	 แทนค่าตัวแปรต่างๆ ทีว่ดัได้จากการวางแปลง

ตัวอย่างขนาด 40 × 40 เมตร ในสมการที่ (9) และ (10) 

ได้ปริมาตรไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้ ของแปลงที่ 1 และ 2 

จ�ำนวน 81.7743 และ 93.9966 ลูกบาศก์เมตร/ไร่ ตาม

ล�ำดับ มีปริมาตรไม้ท่ีท�ำเป็นสินค้าได้เฉลี่ย 87.8855 

ลูกบาศก์เมตร/ไร่ หรือคิดเป็นน�้ำหนักสดของไม้ที่ท�ำ

เป็นสินค้าได้เฉลี่ย 103.79 ตัน/ไร่ และได้น�้ำหนักสด

ของไม้ฟืนของแปลงที่ 1 และ 2 จ�ำนวน 23.17 และ 

27.14 ตัน/ไร่ ตามล�ำดับ มีน�้ำหนักสดของไม้ฟืนเฉลี่ย 

25.16 ตัน/ไร่

การประเมินค่าใช้จ่าย

	 ค่าใช้จ่ายในการปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย 

เอาลาโคคาร์ปา มีรายละเอียด ดังนี้
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	 1.	 ค่าใช้จ่ายในการปลูกปีที่ 1 (ปี พ.ศ. 2533) 

ได้แก่ การส�ำรวจรงัวดัแบ่งแปลงทดลอง การถางวชัพชื 

ตัดไม้เล็ก เพื่อเตรียมพื้นที่ปลูก เก็บริบรวมกองสุมเผา 

ไถ ตัดหลกัหมายแนวปลกู ปักหลกัหมายแนวปลกู ขนส่ง

กล้าไม้ ขดุหลมุปลกูและปลกู ถางวชัพชื 2 ครัง้ ปลกูซ่อม 

หมายแปลงทดลองเพื่อเก็บตัวอย่างและข้อมูล ส�ำรวจ

ขดุเจาะดินเพือ่วเิคราะห์ฯ ค่ากล้าไม้ และค่าใช้สอยวัสดุ 

รวมค่าใช้จ่าย เป็นเงนิ 1,860 บาท/ไร่/ปี ค่าใช้จ่ายในการ

บ�ำรุงปีที่ 2 – 7 (ปี พ.ศ. 2534 – 2539) เป็นค่าใช้จ่ายใน

การบ�ำรุงรักษาสวนป่าเพื่อการวิจัย ได้แก่ การผลิตกล้า

ไม้เพื่อปลูกซ่อม (ค่ากล้าไม้) ปลูกซ่อม เก็บสถิติข้อมูล 

เฝ้าแนวกันไฟ ดูแลรักษา การถางวัชพืช และค่าใช้สอย

วสัดุ รวมค่าใช้จ่าย เป็นเงิน 340 บาท/ไร่/ปี ค่าใช้จ่ายใน

การบ�ำรุงปีที่ 8 - 22 (ปี พ.ศ. 2540 – 2554) เป็นค่าใช้จ่าย

ในการบ�ำรุงรักษาสวนป่าเพื่อการวิจัย ได้แก่ การเก็บ

สถิติข้อมูล การดายวัชพืช การปลูกซ่อม ยามป้องกัน

ไฟ ค่ากล้าไม้ และค่าวัสดุ ใช้สอย รวมค่าใช้จ่าย เป็น

เงิน 700 บาท/ไร่/ปี และค่าใช้จ่ายในการบ�ำรงุปีที ่23 – 25 

(ปี พ.ศ. 2555 – 2558) เป็นค่าใช้จ่ายในการบ�ำรุงรักษา

สวนป่าเพื่อการวิจัย ได้แก่ การเก็บสถิติข้อมูล การดาย

วัชพืช การปลูกซ่อม ยามป้องกันไฟ ค่ากล้าไม้ และ

ค่าวัสดุ ใช้สอย รวมค่าใช้จ่าย เป็นเงิน 1,000 บาท/ไร่/ปี

	 2.	 ค่าใช้จ่ายในการตัดไม้ออกเพื่อน�ำไปขาย 

(ปี พ.ศ. 2559) เป็นค่าใช้จ่ายในการจ้างคนงานเพื่อตัด

ไม้และขนออกจากแปลงมาที่รถบรรทุก ซ่ึงคิดค่าจ้าง

ตัดไม้รวมค่าขนเป็นเงิน 300 บาท/ตัน จากการวางแปลง

ตัวอย่างขนาด 40 × 40 เมตร ได้ผลผลิตไม้ท่ีท�ำเป็น

สินค้าได้เฉลี่ย 103.79 ตัน/ไร่ และไม้ฟืนเฉลี่ย 25.16 

ตัน/ไร่ รวมได้ผลผลิตไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้และไม้ฟืน

เฉลีย่ทัง้ส้ิน 128.95 ตัน/ไร่ ดังนัน้ ค่าใช้จ่ายในการตัดไม้

ออกเพื่อน�ำไปขาย เป็นเงิน 38,685 บาท/ไร่

การประเมินรายได้
	 รายได้ของสวนป่าไม้อเคเซยี เอาลาโคคาร์ปา 

โดยการหาผลผลติต่อไร่ หารายได้โดยแบ่งราคารบัซ้ือตาม

ขนาดของเส้นผ่านศูนย์กลางทีร้่านค้ารบัซือ้ ดังนี ้ขนาด

เส้นผ่านศูนย์กลางต�่ำกว่า 10 เซนติเมตร (ไม้ฟืน) ราคา

ตันละ 800 บาท มีจ�ำนวน 25.16 ตัน/ไร่ รายได้ 20,128 

บาท ขนาดเส้นผ่านศูนย์กลาง 10 – 20 เซนติเมตร ราคา

ตันละ 1,400 บาท มีจ�ำนวน 14.69 ตัน/ไร่ รายได้ 20,566 

บาท และขนาดเส้นผ่านศูนย์กลาง 20 เซนติเมตรข้ึนไป 

ราคาตันละ 1,800 บาท มีจ�ำนวน 89.10 ตัน/ไร่ รายได้ 

160,380 บาท รวมรายได้จากไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้และ

รายได้จากไม้ฟืนทั้งสิ้น จ�ำนวน 201,074 บาท/ไร่ 

ผลตอบแทนทางด้านการเงิน
	 การวิเคราะห์ผลตอบแทนทางด้านการเงิน

จากการปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา 

ใช้เกณฑ์ในการพิจารณาตัดสินใจในการลงทุน คือ 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อต้นทุน (B/C) มูลค่าปัจจุบัน

สุทธิ (NPV) และอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) ใช้

อัตราส่วนลดร้อยละ 8, 10, 12 และ 14 ผลการศึกษา 

ดัง Table 1

Table 1	 PVB, PVC, B/C, NPV and IRR of Acacia aulacocarpa plantation with 26 years project.

Discount rate PVB PVC B/C NPV IRR
(%) (baht/rai) (baht/rai) (baht/rai) (%)

8 27,185.56 12,377.95 2.20 14,807.61 14.89
10 16,871.21 9,320.65 1.81 7,550.56 -
12 10,560.57 7,295.70 1.45 3,264.87 -
14 6,665.45 5,921.97 1.13 743.48 -
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	 จาก Table 1 พบว่า

	 1.	 ณ อัตราส่วนลดร้อยละ 8, 10, 12 และ 14 

รวมมูลค่าปัจจบุนัของรายได้ทัง้หมดมีค่าเท่ากบั 27,185.56, 

16,871.21, 10,560.57 และ 6,665.45 บาท/ไร่ ตามล�ำดับ 

และรวมมูลค่าปัจจบุนัของค่าใช้จ่ายทัง้หมดมีค่าเท่ากบั 

12,377.95, 9,320.65, 7,295.70 และ 5,921.97 บาท/ไร่ 

ตามล�ำดับ

	 2.	 ณ อัตราส่วนลดร้อยละ 8, 10, 12 และ 14 

B/C มีค่าเท่ากับ 2.20, 1.81, 1.45 และ 1.13 ตามล�ำดับ 

ซ่ึงมีค่ามากกว่า 1 NPV มค่ีาเท่ากบั 14,807.61, 7,550.56, 

3,264.87 และ 743.48 บาท/ไร่ ตามล�ำดับ ซึ่งมีค่ามาก

กว่า 0 และ IRR มีค่าเท่ากับ 14.89 ซึ่งมีค่ามากกว่า

อัตราส่วนลดที่ก�ำหนด แสดงว่า การลงทุนปลูกสร้าง

สวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปาได้ก�ำไร

	 3.	 การวเิคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ

ปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา ท�ำการ

วเิคราะห์เม่ือตัวชีว้ดัความเหมาะสมของโครงการทางการ

เงิน โดย B/C มีค่ามากกว่า 1 NPV มีค่ามากกว่า 0 และ 

IRR มีค่ามากกว่าอัตราส่วนลดท่ีก�ำหนด วิเคราะห์ 3 

รูปแบบ ดัง Table 2

Table 2	 Sensitivity analysis of Acacia aulacocarpa plantation with 26 years project.

Discount 
rate 
(%)

Cost was increased 10% 
and benefit remained 

constant

Cost remained constant 
and benefit was reduced 

10%

Cost was increased 10% 
and benefit was reduced 

10%

B/C NPV
(baht/rai)

IRR
B/C NPV

(baht/rai)
IRR
(%) B/C NPV

(baht/rai)
IRR
(%)(%)

8
10
12
14

2.00
1.65
1.32
1.02

13,569.82
6,618.50
2,535.30
151.29

14.19
-
-
-

1.98
1.63
1.30
1.01

12,089.05
5,863.43
2,208.81

76.94

14.11
-
-
-

1.80
1.48
1.18
0.92

10,851.26
4,931.37
1,479.24
-515.25

13.40
-
-
-

	 จาก Table 2 พบว่า

		  3.1	 เมือ่ต้นทนุเพิม่ข้ึนร้อยละ 10 และรายได้

คงท่ี  เม่ือใช้อัตราส่วนลดร้อยละ 8, 10, 12 และ 14 

พบว่า B/C มีค่าเท่ากับ 2.00, 1.65, 1.32 และ 1.02 ตาม

ล�ำดับ ซึ่งมีค่ามากกว่า 1 NPV มีค่าเท่ากับ 13,569.82, 

6,618.50, 2,535.30 และ 151.29 บาท/ไร่ ตามล�ำดับ ซึง่มี

ค่ามากกว่า 0 และIRR มีค่าเท่ากบั 14.19 ซ่ึงมค่ีามากกว่า

อัตราส่วนลดที่ก�ำหนด แสดงว่า การลงทุนปลูกสร้าง

สวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปาได้ก�ำไรและมีความ

เสี่ยงในการลงทุนต�่ำ

		  3.2	 เม่ือต้นทนุคงท่ีและรายได้ลดลงร้อยละ 

10 เมื่อใช้อัตราส่วนลดร้อยละ 8, 10, 12 และ 14 พบว่า 

B/C มีค่าเท่ากับ 1.98, 1.63, 1.30 และ 1.01 ตามล�ำดับ 

ซ่ึงมีค่ามากกว่า 1 NPV มค่ีาเท่ากบั 12,089.05, 5,863.43, 

2,208.81 และ 76.94 บาท/ไร่ ตามล�ำดับ ซ่ึงมค่ีามากกว่า 

0 และ IRR มีค่าเท่ากบั 14.11 ซ่ึงมีค่ามากกว่าอตัราส่วน

ลดที่ก�ำหนด แสดงว่า การลงทุนปลูกสร้างสวนป่าไม้

อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปาได้ก�ำไรและมีความเสี่ยงใน

การลงทุนต�่ำ

		   3.3	เมือ่ต้นทนุเพิม่ข้ึนร้อยละ 10 และรายได้

ลดลงร้อยละ 10 เมื่อใช้อัตราส่วนลดร้อยละ 8, 10, 12 

และ 14 พบว่า B/C มีค่าเท่ากับ 1.80, 1.48, 1.18 และ 

0.92 ตามล�ำดับ NPV มีค่าเท่ากับ 10,851.26, 4,931.37, 

1,479.24 และ -515.25 บาท/ไร่ ตามล�ำดับ ที่อัตราส่วน

ลดร้อยละ 8, 10 และ 12 B/C มีค่ามากกว่า 1 NPV มีค่า

มากกว่า 0 และ IRR มีค่าเท่ากับ 13.40 ซึ่งมีค่ามากกว่า

อัตราส่วนลดที่ก�ำหนด แสดงว่า การลงทุนปลูกสร้าง

สวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปาได้ก�ำไรและมีความ

เสี่ยงในการลงทุนต�่ำ และที่อัตราส่วนลดท่ีก�ำหนด

ร้อยละ 14 การลงทุนปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย 

เอาลาโคคาร์ปาขาดทุนและมีความเส่ียงในการลงทุน

สูง ณ อัตราส่วนลดดังกล่าว



85วารสารวนศาสตร์ 36 (2) : 77-86 (2560)

	 4.	 การทดสอบค่าความแปรเปลีย่นด้านต้นทนุ

และด้านผลประโยชน์  พบว่า เม่ือใช้อัตราส่วนลดร้อยละ 

8, 10, 12 และ 14 ค่าความแปรเปลี่ยนด้านต้นทุนมีค่า

เท่ากับ 119.63, 81.01, 44.75 และ 12.55 ตามล�ำดับ 

แสดงว่า ต้นทุนสามารถเพิ่มข้ึนได้ถึงร้อยละ 119.63, 

81.01, 44.75 และ 12.55 ตามล�ำดับ แล้วท�ำให้ NPV มี

ค่าเท่ากับ 0 และค่าความแปรเปลี่ยนด้านผลประโยชน์

มีค่าเท่ากับ 54.47, 44.75, 30.92 และ 11.15 ตามล�ำดับ 

แสดงว่า ผลประโยชน์สามารถลดลงได้ถงึร้อยละ 54.47, 

44.75, 30.92 และ 11.15 ตามล�ำดับ แล้วท�ำให้ NPV มี

ค่าเท่ากับ 0 จากการทดสอบค่าความแปรเปลี่ยนด้าน

ต้นทุนและด้านผลประโยชน์  ท่ีอตัราส่วนลดร้อยละ 8, 

10, และ 12 ค่าความแปรเปลี่ยนด้านต้นทนุและด้านผล

ประโยชน์มีค่าสูง แสดงว่า โครงการปลูกสร้างสวนป่า

ไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา มีความเส่ียงของโครงการอยู่

ในระดับต�่ำ ส�ำหรับที่อัตราส่วนลดร้อยละ 14 ค่าความ

แปรเปลี่ยนด้านต้นทุนและด้านผลประโยชน์มีค่าค่อน

ข้างต�่ำ แสดงว่า โครงการปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย 

เอาลาโคคาร์ปา มีความเสี่ยงของโครงการอยู่ในระดับ

สูง ถ้าต้นทุนเพิ่มข้ึนร้อยละ 12.55 และผลประโยชน์

ลดลงร้อยละ 11.15

สรุป

	 สมการปริมาตรไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้ คือ V 

= 0.0000000530D1.903H3.022, R2 = 0.980 และสมการ

น�้ำหนักสดของไม้ฟืน คือ W = -3.792 + 12.990D 

- 27.542X
1
, R2 = 0.970 ปริมาตรไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้

เฉลี่ย 87.8855 ลูกบาศก์เมตร/ไร่ หรือคิดเป็นน�้ำหนัก

สดของไม้ที่ท�ำเป็นสินค้าได้เฉลี่ย 103.79 ตัน/ไร่ และ

น�้ำหนักสดของไม้ฟืนเฉลี่ย 25.16 ตัน/ไร่ 

	 การวเิคราะห์ผลตอบแทนทางด้านการเงินจาก

การปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย เอาลาโคคาร์ปา พบว่า ที่

อตัราส่วนลดร้อยละ 8, 10, 12 และ 14 B/C มีค่ามากกว่า 

1 NPV มีค่ามากกว่า 0 และ IRR มีค่ามากกว่าอัตราส่วน

ลดที่ก�ำหนด แสดงว่า การลงทุนปลูกสร้างสวนป่าไม้

อเคเซยี เอาลาโคคาร์ปาได้ก�ำไร เม่ือวเิคราะห์ความอ่อน

ไหวของโครงการ 3 รูปแบบ ดงันี้ 1) เมื่อต้นทุนเพิ่มขึ้น

ร้อยละ 10 และรายได้คงท่ี 2) เม่ือต้นทนุคงทีแ่ละรายได้

ลดลงร้อยละ 10 และ 3) เมือ่ต้นทุนเพิม่ขึน้ร้อยละ 10 และ

รายได้ลดลงร้อยละ 10  พบว่า ทัง้ 3 รปูแบบทีอ่ตัราส่วน

ลดร้อยละ 8, 10 และ 12 B/C มีค่ามากกว่า 1 NPV มีค่า

มากกว่า 0 และ IRR มีค่ามากกว่าอตัราส่วนลดทีก่�ำหนด 

แสดงว่า การลงทุนโครงการปลกูสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย 

เอาลาโคคาร์ปาได้ก�ำไรและมีความเส่ียงในการลงทุน

ต�ำ่ จากนั้นทดสอบค่าความแปรเปลีย่นด้านต้นทุนและ

ด้านผลประโยชน์ ที่อัตราส่วนลดร้อยละ 8, 10 และ 12 

มีค่าสูง แสดงว่า โครงการปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซีย 

เอาลาโคคาร์ปา มีความเส่ียงของโครงการอยูใ่นระดบัต�ำ่ 

ดงันัน้ การลงทุนปลูกสร้างสวนป่าไม้อเคเซยี เอาลาโค
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